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BLE : + suiveur du mais et du soja, légérement supporté également par la petite baisse du dollar,

+ inspections export au plus haut des attentes (406.164 mt), mais le cumul reste en retard de 10% sur
I’année derniére,

+ reprise apres la forte baisse de la fin de la semaine derniére, avec des fonds toujours présents aux

achats,
- aux US, le rating BH gagne encore 2 points sur la semaine derniéere, a 59% de G/EXC (42% en 2015),
- chez nous, Agrimer voit la future récolte francaise de BT & 91% de G/EXC,
- plus généralement, la quasi-totalité des blés de I’hémisphere nord rencontre de tres bonnes conditions,
MAIS : + grosses inspections export US avec 1,137 millions de mt, les 6°™* de suite > au million de mt et les

3&mes meilleures de I’année,

- malgré tout, le cumul ressort en retard de 13,5% sur 2015,

+ support de la météo, aussi bien US que sud-américaine (de I’eau aux US et pas assez au Brésil),

+ le Brésil a encore affronté un temps chaud et sec le we dernier, mais les prévisions semblent un peu
meilleures pour cette semaine,

+/- aux US, le planting n’a pas avancé selon les attentes (30% contre 13% il y a 8 jours et 16% en
moyenne), mais la météo de la semaine s’annonce bcp plus propice aux semis et on sait que les farmers sont capables
d’aller trés vite,

- hausse limitée par la présence des farmers a la vente depuis la semaine derniére,

+ les fonds ont acheté une montagne de lots en 8 jours (plus de 180.000) pour une position qui ressort
short de 48.081 lots au 19/04 (soit -132.973 lots),

SOJA : +/- des inspections a 279.310 mt, dans le milieu des attentes, mais le plus petit chiffre de cette année,

+ malgré tout, le cumul est en avances sur les projections de I’USDA,

+ attente d’une bonne demande chinoise ou les triturateurs ont des marges confortables,

+ spéculations autour du volume perdu (de 4 a 7 millions de mt) en Amérique du sud compte tenu des
mauvaises conditions climatiques,

+ la récolte est toujours ralentie en Argentine, ainsi que les chargements portuaires. Une accalmie au
niveau des pluies est annoncée sur cette semaine, permettant une accélération,

+ les fonds continuent d’investir dans le soja, ils détiennent une position longue de 119.054 lots
(+46.856) la plus importante depuis 2 ans,

- le marché ressort largement surachetg,

A SUIVRE : bien sur la météo, mais aussi la réunion de la FED demain afin de savoir si les taux vont bouger. Le
marché pari sur une stabilité avant une hausse en juin.



