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Bias correction based on last 320 —day forecast error

BLE : +/- suiveur des autres matieres 1éres cette semaine mais cloture en baisse sur des prises de bénéfices,

+/- les fonds, qui étaient trés short, ont couvert pas mal de lots cette semaine,

+/- ventes export US dans le milieu des attentes mais > aux besoins de 8,5 millions de bx d’ici la fin de la
campagne. A noter qu’a la méme époque I’année derniére, les besoins étaient de -2,4 millions (annulations nécessaires),

- StatCan annonce une sole tout blé en baisse & 123,8 millions d’ha (24,1 en 2015) mais largement au-dessus des
attentes de 23,2 millions,

- aucun stress metéo pour tous les blés de I’hémisphére nord et encore de gros stocks en AR au niveau mondial,

+/- 712KT de certificat d’exportation en EU cette semaine (298KT en France) pour un cumul a 24,5 millions en
retrait de 10% sur la campagne derniére,

MAIS : - prises de profits aprés un plus depuis fin octobre 2015,

+ toujours un support venant du Brésil ou la pollinisation de la Safrinha bat son plein sous un soleil de plomb, mais
les prévisions se montrent plus optimistes et annoncent un peu de pluie pour la semaine prochaine,

- le marché s’attend & une belle avancée dans les semis US lundi prochain avec une météo un peu plus clémente
cette semaine. Techniquement, les farmers sont capable de semer la totalité des mais US en 8/10 jours,

- des farmers encore bien vendeurs cette semaine,

+ bonnes ventes export US hier,

SOJA : + forte hausse en séance, suivie par des prises de profits en soirée avant des rachats a la cléture,

+ les fonds, déja trés longs, continuent d’investir massivement dans la graine et le ttx,

+ cela confirme la maitrise du spéculatif sur le fondamental,

+ en tout cas, graphiquement, le trend haussier est encore actif,

- comme pour le mais, les farmers profitent de la hausse des cours pour solder I’AR et avancer sur la NR,

+/- spread entre I’huile, qui subit la baisse du pétrole, et le ttx qui profite du support de la météo en Argentine, ce
pays étant le 1°" exportateur mondial de ttx,

+ d’ailleurs, la Bolsa vient de réduire son estimation de production de 4 millions de mt et le gouvernement argentin
de 3,2 millions,

+ cela devrait relancer I’intérét pour les origines US,

- un temps plus sec est annoncé en Argentine la semaine prochaine, ce qui devrait faciliter la récolte,

+ ventes export US dans le haut des attentes, avec la Chine toujours 1* client en AR. Par contre le cumul reste
toujours en retard de 7% sur 2014/15,

+ rumeurs d’achats chinois sur I’été, en attente de confirmation,

+ StatCan abaisse ses prévisions de semis de canola a 19,3 millions d’ha, soit -3,7% sur 2015 et largement en-
dessous des attentes (20,4),

A SUIVRE : Le pouvoir des fonds semblent sans fin, mais les positions du CFTC seront intéressantes a analyser lundi. Le long
devrait dominer.



