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BLE: + pluie retardant les semis de BP qui sont cependant en avance a 27% (moy19%),,

+ prévisions encore pluvieuses d’ici la fin du mois,

- rating BH en hausse d’un point et, 13, les pluies sont bénéfiques car certaines régions des plaines
manguaient d’eau,

+ des fonds détenant une position short record depuis 2006 et qui rachétent a tout va,

+/- demande en origine US toujours faible compte tenu des prix et de la concurrence mondiale, mais la
consommation intérieure en feed pourrait grimper au détriment du mais,

MAIS : + supporté a son tour par le soja et le blé apres avoir touché un plus haut de 4 mois en séance,

+ vente de 242KT a destination inconnue,

+ en cas de suppression de la taxe a I’importation, le Brésil pourrait importer du mais US d’ici début
juillet pour pallier a la sécheresse ambiante et a la baisse de la récolte qu’elle pourrait générer,

+ prévisions 6/10 jours toujours sans pluies au Brésil,

+ récolte argentine en retard de 5% sur I’année derniére, en raison de I’exces de précipitations qui
provoque des inondations dans le pays,

+/- des inspections dans le haut des attentes, > aux besoins, mais un cumul en retard de 13% sur 2014/15
alors que I’USDA projette une baisse des exportations de seulement 9%,

+/- un planting en avance sur la moyenne (13% contre 8%) mais en dessous des attentes (15%),

- a ces prix de marché, les farmers vendent les 2 campagnes,

SOJA : + leader du marché, pour un plus haut de 9 mois, avec une météo argentine catastrophique et un réal qui
sortira gagnant de la destitution de Rousseff,

+ vente de 380KT de graines au Mexique et de 105KT de ttx & destination inconnue,

+ en Argentine, les inondations retardent fortement la récolte et perturbent méme le transport, la
trituration et le chargement dans les ports,

+ les prévisions météo ne sont malheureusement pas meilleures pour les prochains jours,

+ les chiffres les plus extravagants circulent sur la mesure des pertes avec un extréme a 10 millions de
mt. Les estimations les plus fiables vont de 3% (1,77 millions de mt) & 5% (3 millions) pour le moment,

+ de toute facon, il y aura plus de boulot pour les graines US ©

+ reprise des prix du pétrole avec la greve au Koweit (elle a pris fin ce matin) et légeére baisse du dollar,

A SUIVRE : Météo, ventes export US demain, fonds aux achats.



