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BLE: + bonne reprise apreés anticipation des pluies du we avec les fonds aux achats. Le CFTC a montré des
positions short record en forte hausse & mardi dernier (+10.239 lots en HRW et +32.619 lots en SRW), sans compter les
ventes effectuées depuis. Donc les fonds sont revenus au marché dans un marché survendu,

+ inspections export > aux attentes,

+ un ratio blé/mais favorable au blé feed,

- les prévisions météo US 6/10 jours annoncent encore de I’eau, mais dans une moindre mesure,

- conditions des cultures largement favorables en hémisphére nord. En France, Agrimer annonce 92% de
G/EXC au 11/04,

- Agritell reléve son estimation de récolte en Ukraine a 19,3 millions de mt, en partie avec une hausse des
surfaces (5,25 millions d’ha contre 4,65 en décembre),

+ blés russes en hausse avec la reprise du rouble et la demande. Les exportations de grains ont atteint 29,4
millions de mt depuis le 1/07 (+9%) dont 21,4 de blé et ’estimation de production vient d’étre relevée de 98 a 103 millions
de mt (dont 59 de blé),

- aux US, le rating BH progresse a 57% (+1) contre 42% en 2015 et 27% des BP sont semés (+14) contre
19% en moyenne,

MAIS : + léger support venant du soja et des discussions sur la Nina et ses effets sur la climatologie estivale,

+/- le marché attendait des semis a hauteur de 15% environ et ils sont faits & 13% (+9 points en 8 jours)
contre 7% en 2015 et 8% en moyenne, donc rien d’alarmant malgré la pluie,

+ avec encore un peu d’eau dans les prévisions de la semaine, I’avance ne devrait pas étre trés rapide,

+ le Brésil inquiéte encore les marchés, avec une météo chaude et seche alors que la Safrinha est en phase de
pollinisation,

+ les fonds avaient été trés acheteurs la semaine derniére, en anticipation, prenant plus de 85.000 lots,

SOJA : +/- au plus haut de 8 mois avant un retour au calme en cl6ture,

- échec de la réunion des pays producteur de pétrole a Doha ou I’ Arabie refuse de réduire sa production si
I’Iran n’est pas associé a la mesure,

+ le probléme politique est en passe d’étre réglé au Brésil apres le vote du parlement en faveur de la
destitution et fermeté du réal renforcant la compétitivité des origines US,

+ météo critique en Argentine ou les dégats sont estimés entre 2 et 5 millions de mt selon les sources et une
récolte & seulement 14% contre 30% en moyenne,

+ les fonds sont toujours aux achats avec 37.493 lots de longs supplémentaires a mardi dernier, plus les
achats de la semaine,

+/- des inspections dans le milieu des attentes (9,4 millions de bx) avec un cumul en retrait de seulement 7%
sur 2014/15 alors que les projections de I’'USDA sont en baisse de 7,5%,

A SUIVRE : La météo reste encore I’élément dominant de la semaine.



