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BLE: - aprés un blé suiveur du soja et mais, on retrouve un blé qui se recale sur les prévisions pluvieuses des 7
prochains jours sur les plaines US, favorables au développement du HRWW,

- ailleurs dans le monde, les conditions des cultures restent bonnes a excellentes partout, sauf sur le
Maghreb,

+/- ventes US meilleures qu’il y a 8 jours mais toujours < aux attentes et aux besoins,

- le cumul atteint 92% des projections de I’USDA, alors qu’il ne reste plus qu’un mois de campagne,

- la petite reprise du dollar ne va pas améliorer les choses,

+ en Europe, Stratégie Grains abaisse une nouvelle fois son estimation de stock de report a 15,6 millions
de mt (-1 / mars) alors qu’en début de campagne on parlait de 20 millions. Cela s’explique par de meilleures
exportations et une consommation accrue en feed,

+ en France également on constate la méme chose, avec Agrimer qui annonce un stock a 5,45 millions
de mt -6,02 en mars) avec une hausse des exports pays 1/3 de 500KT et une meilleure consommation des fabricants
d’aliments,

MAIS : +/- partagé entre une météo brésilienne un peu trop chaude et séche au moment ou la Safrinha entre en
pollinisation et une météo US favorable a une accélération du planting ces jours-ci,

+ encore de bonnes ventes US a I’export (1,14 millions de mt) confirmant une demande forte,

- a noter un retour au calme des fonds qui auraient acheté plus de 100.000 lots sur les 5 derniéres
séances pour porter le mais a un plus haut de 4 mois,

- ventes des farmers pour profiter de ces prix élevés, ce qui a un effet limitant sur la hausse,

+/- la Chine met en place son programme de réduction de stocks de mais, en baissant les subventions
avec pour but de réduire la sole mais, mais les semis sont déja bien engagés dans les zones de production. L’USDA
estime qu’avec un stock pléthorique de 110 millions de mt, le gouvernement chinois a déja perdu plus de 10 milliards
de dollar en dépréciation de cours, sans compter les qgq 20% de produits qui seraient inconsommable tellement ils
seraient dégradeés,

SOJA : +/- ventes export US dans les attentes, mais faibles en direction de la Chine, ce qui surprend un peu et
pése sur les cours,

+ la météo argentine inquiéte ; on parle déja de 1 a 5 millions de mt de perte, pour les plus pessimistes
(1 a 2 vraisemblablement) et comme, depuis le changement de gouvernement, c’est le tourteau qui devait s’exporter le
mieux, cela explique en partie les 10% de hausse du CBOT en seulement 4 séance,

+ les problémes politiques au Brésil font rebondir le réal, favorisant les produits en dollar,

- apres un plus haut de 8 mois, artificiellement atteint par I’achat des fonds (afflux massif de monnaie),
le marché respire un peu,

- comme en mais, les farmers sont Ia pour profiter de ces prix,

A SUIVRE : Outre les parités monétaires assez fluctuantes en ce moment, il faut surveiller la météo en Argentine,
Brésil et US.



