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BLE: -- un rapport plutdt baissier, avec des hausses de stocks a 976 millions de bx (+10) pour les US (record
depuis 1987) et a 239,3 millions de mt au niveau mondial, un nouveau record (237,2 attendu et 237,6 en mars),

- la production mondiale grimpe a un nouveau record de 733,14 millions de mt (732,32 en mars) avec des
hausses en Europe et Argentine, Iégerement modérées par des petites baisses en Ethiopie et au Pakistan,

- du c6té de la consommation, on note une baisse de I’utilisation en feed et une légére hausse des
exportations,

+ I’Egypte a acheté 3 bateaux (2 roumains et 1 russe) lors de son tender d’hier, pour une exécution 21/31 mai,
a un prix moyen de 192,12$ CAF. La France n’arrivait qu’en 4™ position. A noter le toujours trés faible nombre d’offreurs
a cause des incertitudes sur le paiement mais surtout sur la qualité,

MAIS : +/- hausse surprenante aprés un rapport plutot baissier,

+ plus forte hausse quotidienne depuis le début de I’année,

- avec une baisse de 50 millions de bx en feed et une hausse de 25 millions pour I’éthanol, le bilan US voit
ses stocks grimper de 25 millions de bx a 1,862 milliards de bx, soit largement > aux attentes (1,849),

- au niveau mondial, la situation est la méme, avec une hausse a 208,9 millions de mt (att 208 et 207 en
mars). Mais I3, il y a plusieurs explications avec la hausse du stock « in » (Argentine et Japon), la hausse de la production
(Argentine, Mexique, FSU 12), la hausse de la consommation en feed ((Japon, Mexique, Asie et Chine) et enfin la hausse
des exportations (Argentine et FSU 12),

+ Le marché est supporté par la reprise du pétrole avant la réunion de ce we au Qatar qui devrait décider du
gel de la production au niveau actuel, hors Iran,

+ les services météo australiens, trés calés en la matiére, annonce I’arrivée de La Nina, apres EI Nino I’hiver
dernier. Souhaitons qu’elle fasse aussi peu de dégat que son grand frere !!!

SOJA : + stocks US en baisse plus forte que prévue, a 445 millions de bx (att 456 et 460 en mars) avec des
exportations en hausse, vu I’appétit de la Chine et le regain de compétitivité des graines US en ce moment,

+/- peu de changement au niveau mondial avec une production stable (+0,5 en Argentine et baisse en Inde et
Chine),

+ le marché est supporté, comme en mais, par la reprise du pétrole, mais aussi par un afflux de liquidités
spéculatives sur le tourteau qui vient de prendre 7% en seulement 3 séances,

+ il y a aussi la météo argentine pluvieuse qui empéche une bonne avancée de la récolte et qui pourrait, &
terme, générer des pertes de production,

+ enfin, le climat politique brésilien profite au réal qui, en se reprenant face au dollar, redonne de la
compétitivité aux graines US a une époque ou elles ne devraient plus I’étre, compte tenu de I’afflux de marchandises sud-
ameéricaines,

A SUIVRE : le rapport d’avril ne présente jamais bcp d’intérét, I’essentiel ayant déja eu lieu dans celui du 31 mars, donc il
faudra attendre celui de mai qui devrait étre bcp plus explicite au niveau de la répartition des surfaces mais / soja aux US.



