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- confirmation des prévisions de pluies sur I’ouest des plaines US,
- inspections export dans les attentes mais toujours < aux besoins,
- stocks de report 15/16 attendus a la hausse ce soir (978 millions de bx contre 966 en mars),
- concurrence toujours forte sur le marché mondial. Les clients traditionnels des US achetent
canadien ou australien,
+/- rating en baisse a 56% contre une attente stable par rapport aux 59% de la semaine derniére,
mais toujours largement > a celui de 2015 (42%),
+/- les semis de BP ressortent a 13%, > a la moyenne (10%) et comparable aux 14% d’il ya 1 an,
+ I’ Algérie a confirmé son achat de 400/450KT sur juin, majoritairement en origine francaise, donc
fermeté des primes,
+ aprés son achat de 60KT en origine francaise la semaine derniére, I’Egypte revient au marché
pour la période 21/31 mai,

MAIS : - 1% baisse en 7 sessions, avec un entrainement du blé, concurrent en feed,

- amélioration météo cette semaine avec moins de pluie sur la cornbelt et donc des farmers qui
pourront aller semer. 1l y a aujourd’hui 4% (égal a la moyenne) de la sole mais en terre contre 1% I’année
derniére,

- inspections > aux attentes et aux besoins avec le Mexique et le Japon comme principales
destinations,

- attente d’une hausse des stocks US ce soir (1,849 millions de bx contre 1,837 en mars) et
mondiaux également,

- des fonds qui, dans I’attente d’une forte hausse des surfaces, vendent le mais au profit du soja et
détiennent une position longue (216.539 lots),

SOJA: + le gagnant du jour, supporté par le tourteau au plus haut de I’année,

+ y contribuent aussi le Réal (hausse de 3% ces derniers jours, au plus haut de 8 mois), les spreads
sur le mais, I’investissement des fonds (longs de 34.704 lots) et le pétrole, ce qui a pour effet de rendre les graines
US compétitives sur le marché mondial a une époque ou I’Amérique du sud devrait y régner en maitre !!!

+ attente d’une légére baisse des stocks US ce soir (456 contre 460 en mars),

- la grosse production du continent sud-américain limite quand méme un peu le potentiel haussier,

- n’y aura-t-il pas un réajustement de la répartition des surfaces entre soja et mais aux US dans le
rapport de mai ?

A SUIVRE : rapport, dollar et metéo.



