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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 9/12/2016 $1,0617

MCEFP GFS Ensemble Forecast B—14 Day Precipitation {mm)
frorm: 080ec2018
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Bias correction based on lost 3—day forecast error

BLE : + leader de la hausse apres une succession de baisses dans un marché sans news,

+ les choses sont différentes aujourd’hui avec I’Inde qui ramene sa taxe a I’import de blé de 10% a 0 alors
gu’elle était encore de 35% il y a gg mois. Dans le but de calmer son marché intérieur, I’Inde pourrait importer au moins 2
millions de mt supplémentaires, dépassant ainsi les 5 millions. Les gagnants seraient I’ Australie et la mer noire,

+ ventes US dans le haut des attentes avec 503KT et un cumul en avance de 32% sur 2015/16,

+ I’Arabie cherche 715KT et I’Ethiopie est également aux achats,

+ forte baisse des températures sur les plaines US alors que la couverture neigeuse est trés limitée,

- la Russie a exporté 19,9 millions de mt sur jan/octobre contre 16,1 sur la méme période en 2015,

- seulement 88KT de certificats d’exportation pour I’EU avec un cumul de 10,47 millions de mt depuis
juillet, toujours en avance sur 2015/16 mais seulement de 400KT alors que cette avance était de 1,5 millions le mois dernier,

+ léger support du Matif par la baisse de I’euro apres la décision de la BCE d’allonger le programme de
rachat de dettes,

+/- une récolte argentine a 41% (+12 en 8 jours), prévue a 14,9 millions de mt par le gouvernement, a 14,4
par I’USDA mais a 12,5 par la Bolsa, contre 11,3 en 2015,

- attente d’une hausse des productions canadienne et australienne dans le rapport du jour,

MAIS : - des améliorations météo pour la semaine prochaine en Argentine et une production sud-américaine globale
annoncee a plus de 120 millions de mt ont pesé sur les marchés,

- 1% récolte prévue en hausse de 7% au Brésil (27,7 millions de mt)

- des fonds a la vente,

+/- vente de 332KT & la Corée en origine optionnelle,

+ ventes export US > aux attentes, avec 1,495 millions de mt et un cumul des ventes en hausse de 75% sur
2015/16, a 31,6 millions de mt pour des projections globales de I’lUSDA sur la campagne a 56,5 millions,

SOJA : - liquidations du longs acquis ces derniers jours,

- nomination a la téte de I’EPA, organisme de régulation des bio-carburants aux US d’un copain de Trump
plutdt pro énergies fossiles et donc craintes pour les aides,

- répercussion de cette décision sur le cours des huiles avec également une pression venant du palme,

- reprise du dollar,

- attente d’une meilleure météo en Argentine, comme en mais,

- rien d’haussier attendu dans le rapport, a part une légére réduction du pléthorique stock de report US apres
validation de la hausse du crush et peut é&tre des exports,

+/- ventes export dans les attentes, a 1,467 millions de mt (I’essentiel vers la Chine) et nouvelle vente de
136KT a destination inconnue,

A SUIVRE : USDA ce soir et météo du we et de la semaine prochaine en Argentine et sur les plaines US.



