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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 7/12/2016 $1,0716

MCEF GFS Ensemble Forecast 1—7 Day Precipitation (mm)
from: 0&0ec2d18
060ec2016—120ec2018 Anomaly
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Bias caorrection based on last 30—day forecast errar
CPC Unified Precip Climatolegy (1981—2010)
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LE: +/- essai non concluant de la poursuite de la hausse de vendredi dernier, dans un marché pauvre en
nouvelle information et avec une monnaie plus stable,

- StatCan confirme une grosse récolte de blé, la 2°™ en termes de record. Les conditions de fin de
récolte trés dégradées au niveau météo n’ont pas eu I’impact prévu,

- la production canadienne tout blé ressort a 31,73 millions de mt (1 million de plus que les attentes)
contre 30,49 en septembre et 27,59 en 2015,

- apres I’Australie, la Canada vient confirmer I’énorme production mondiale cette année,

+/- le Matif finit Iégérement en territoire positif, sauf le décembre qui profite encore de spread a
I’approche de la sortie de I’échéance le 12, alors que I’impact monnaie ne s’est pas rejoué aujourd’hui,
+ la Jordanie a enfin confirmé 50KT optionnelle pour avril,

MAIS : + encore des achats de couverture (9.000 lots),

+/- peu de news, a part StatCan qui reléve également sa production de mais a 13,2 millions de mt contre
12,4 en septembre et 13,6 en 2015,

+/- la météo sud-américaine reste sans changement d’une journée sur I’autre avec des semis brésiliens
pour la 1€ récolte a 98% (91% en 2015) et a 50% en Argentine,

+/- les chargements se poursuivent en Ukraine avec un total de 4,6 millions de mt sur les 18 projetés et
aussi aux US avec 13,7 sur les 56,5 bilantés,

+ attente de chiffres en hausse de 2% de la part de I’EIA avec une demande forte en éthanol et des
marges en légere baisse mais toujours confortable,

SOJA : + toujours supporté par des achats spéculatifs de la part des fonds et des couvertures apres les récents
achats chinois,

+ encore de nouvelles ventes annoncées par I’'USDA, a hauteur de 454KT en AR (dont 198 pour la
Chine) et 132KT en NR & destination inconnue,

+/- soutien d’une météo argentine toujours trop seche, alors qu’au Brésil, tout se passe bien et une
production record y est attendue,

- du coup, le marché penche pour une attirance par I’Amérique du sud pour les prochains achats chinois,

+ StatCan a décu au niveau des canolas, avec une production de 18,42 millions de mt, a 400KT en
dessous des attentes,

+ la baisse du dollar apporte encore son support au marche,

A SUIVRE : la météo en Argentine, les monnaies et le rapport de vendredi.



