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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 6/12/2016 $1,0755

NCEF GFS Ensemble Forecast 1—7 Day Precipitation [mm)
from: QSDec2d1E
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Bias correction based on last Z0—day forecast error
CRC Unified Precip Climatology {1981 -2010)

BLE: +/- le marché attend la publication de StatCan pour connaitre I’impact des mauvaises conditions de fin
de récolte au Canada. Il s’attend a un chiffre > a 30 millions de mt (27,59 en 2015),

- un Matif qui plie sous le poids des spread déc/mars mais surtout avec la forte reprise de I’euro, suite au
vote italien, a I’inverse des prévisions,

+/- inspections US dans les attentes, avec 454KT et un cumul en avance de 29% sur 2015/16,

- en Australie, Abares releve son estimation de récolte a 32,64 millions de mt (+16% / sept), trés proche
du record national, soit une hausse de 35% sur 2015/16,

- le marché accueille favorablement I’absence de mesure restrictive a la circulation des grains en Russie,

+ I’Ukraine abaisse d’1 million de mt ses exportations, a 41 millions, pour le moment, en raison des
difficultés logistiques qui perdurent,

+ en France, le marché de I’orge se reprend en portuaire, dans I’attente du résultat du tender de I’ Arabie
(8/900KT),

MAIS : + les fonds aux achats, la Corée qui confirme une dizaine de cargos pour mars/avril et la météo
argentine,

+ le marché semble rassuré de voir des cargos US dans le gros achat coréen d’hier. Les prix les plus bas
viennent d’Argentine,

+ les prévisions météo s’assechent en Argentine, pas mal pour une accélération des semis qui restent trés
en retard, mais pas bon pour les mais déja en terre qui ont soif,

- au Brésil, c’est I’inverse et tout porte a croire qu’il est possible de battre les records pour la 1 récolte,

+ support venant de la baisse du dollar qui redonne de la compétitivité a I’origine US, au bon moment,

+ inspections US > aux attentes et cumul en avance de 89% sur 2015/16

SOJA : + reprise du ttx apres le massacre de la semaine derniere a cause de I’huile,

+ la rumeur d’un arrét des sanctions chinoises touchant les DDG’s américains depuis le début de I’année
a largement supporté les ttx qui se verraient offrir une moindre concurrence sur le marché US,

+ marché chinois toujours ferme et confirmation d’une vente de 426KT............. a la Chine !!! alors
qu’a cette époque de I’année, c’est surtout I’ Amérique du sud qui remporte les deals,

+ Informa abaisse Iégerement son estimation de production en Argentine, a 56 millions de mt (-0,5),
USDA 57, mais ce qui reste pas mal par rapport aux 56,8 de 2015/16, compte tenu d’une réduction des surfaces,

+ inspections US > aux attentes avec 1,910 millions de mt et un cumul en avance de 19% sur 2015/16,

A SUIVRE : monnaie, météo et fonds.



