o~
Lz 2 — |

COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 22/12/2016 $1,0439

MCEF GFS Ensemble Forecast B—14 Day Precipitation {mm}
from: 210ec2018
280ec2016-030an2017 Ascurnulation
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Bigas correction based on lost 20—doy forecast error

BLE : +/- météo US toujours en support, mais les prévisions font état d’une remontée des températures,

- les stocks mondiaux sont au top et la concurrence est rude, il n’y avait aucune offre US dans le
dernier tender égyptien,

- la Mer Noire aussi donne des signes de faiblesse, aprés avoir loupé plusieurs achats au profit de
I’Argentine (Maroc, Algérie, Egypte) et de I’ Australie (Indonésie),

+/- un Matif plat, apres avoir été supporté par la faiblesse de I’euro. Ca sent les fétes !!!

+ attente de ventes export US entre 300 et 600KT, mais sans doute en baisse sur les bonnes
derniéres semaines,

+/- 246KT de certificats d’exportation pour I’EU cette semaine, portant le cumul au 20 décembre a
11,95 millions de mt, & peu prés le méme niveau qu’en 2015/16,

MAIS : - un petit marché sous I’influence baissiere de la météo argentine,

- les fonds continuent de vendre ces infos et s’approchent d’un short de 90K lots,

+/- une production d’éthanol stable sur la semaine, toujours a plus d’1 million de baril/jour, selon
les derniers chiffres de I’EIA,

+/- attente de ventes export US > au million de mt, sans surprise,

- la production cumulée Argentine/Brésil est estimée a 123 millions de mt contre 97,7 en 2015/16,
et cela sera un nouveau record,

- prévisions météo argentines toujours a la pluie ce we et la semaine prochaine, mais il faudra bcp
de période comme celle-la pour dire que tout va bien. Les réserves hydriques sont trés basses,

SOJA : +/- essai de rebond dans un marché survendu avec la barre des 10$ comme support pour le moment,
mais pour combien de temps encore,

+ vente de 132KT de graine US vers la Chine,

- la montée en puissance des futures récoltes sud-américaines va prendre toute son ampleur dés le
retour des vacances,

- impact des conditions pluvieuses en Argentine, a suivre,

A SUIVRE : le dollar, la météo et les fonds et leurs opérations de fin d’année.



