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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 20/12/2016 $1,0385

NCEF GFS Ensemble Ferecast B—14 Day Precipitatien {mm}
from: 190ec2018
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Bias correction based on last 20—day forecast error

BLE : + météo tres froide sur les plaines US avec une couverture neigeuse limitée par endroit. 20% des HRWW
seraient a risque. Le probléme est que les dégats ne seront chiffrables qu’au printemps,

+ la situation est potentiellement la méme en Europe et mer noire avec tout aussi peu de neige alors que les
températures fraichissent,

- les stocks mondiaux restent au top et limitent le potentiel de hausse des marchés,

+ inspections US dans le haut des attentes avec 478KT et un cumul en avance de 27% sur la compagne
derniére,

+/- aprés avoir profité de la baisse de I’euro la semaine derniere, le Matif fait du sur place depuis, avant la
tréve des confiseurs en cette fin de semaine,

+ les blés de qualité tirent toujours leur épingle du jeu, avec une bonne demande,

+ tender égyptien pour des embarquements janvier 2017. Le dernier achat de 240KT de blé russe remonte au
29 novembre,

- les conditions de cultures des blés ukrainiens sont bonnes a 84%,

MAIS : - sous I’influence des précipitations du we et des prévisions de pluies pour la semaine en Argentine. Les
besoins en eau sont encore importants car les réserves sont trés basses,

- attente d’un record au Brésil avec d’excellentes conditions climatiques. AG. Rural voit la Safrinha a 59,9
millions de mt (40,7 cette année) pour un global de production brésilienne a 88,3 millions,

+/- inspection US a 770KT, pour un cumul en avance de 79% sur la campagne précédente. Le mais US reste
le plus compétitif en spot, malgré le dollar, avant I’arrivée de I’ Argentine sur le marché au printemps,

- la Chine cherche de nouvelles idées afin de poursuivre la réduction de son énorme stock de mais,
encourageant les paysans a aller vers des cultures alternatives et a diminuer les surfaces de mais,

+ vente de 128KT de mais US vers le Japon,

SOJA : - comme pour le mais, la confirmation des pluies le we dernier en Argentine et des prévisions encore
pluvieuses pour la seconde moitié de cette semaine ont porté les opérateurs a la vente,

+ des inspections US encore trés fortes, > aux attentes, avec 1,732 millions de mt pour un cumul en hausse de
19% sur 2015/16,

- par contre, compte tenu des conditions climatiques actuelles, le Brésil sera la dans 5 semaines pour les 1éres
coupes et viendra rapidement concurrencer les US,

- Safras voit la future récolte brésilienne & 106,1 millions de mt (103,5 en octobre) contre 102 pour ’'USDA,

A SUIVRE : de la météo, du dollar et des chocolats ©



