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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 14/12/2016 $ 1,0442

MCEF GFS Ensemble Forecast B—14 Day Precipitation {mm}
from: 150ec2018
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Bigas correction based on last 30—day forecast error

BLE : - séance en baisse avec cléture proche des plus bas avec le poids du dollar au plus haut des 13 derniéres
années,

+ soutien des ventes export US et de la demande mondiale tres forte en ce moment,

+ ventes US dans le haut des attentes avec 531KT en AR et 33KT en NR pour un cumul en avance de 33%
sur 2015/186,

+ le Japon a acheté 123KT (US et Canada, pas d’Australie 1) et les lers retours sur I’ Algérie indiquent
490KT sur février entre 199,50 et 2003 CAF, en majorité en origine argentine,

+ I’Inde a également pris 200KT en origine mer noire,

+ soutien du Matif par I’euro,

- seulement 135KT de licences d’exportation délivrées par I’EU, avec un cumul dont I’avance fond
rapidement (11,13 millions de mt contre 11,02 en 2015/16),

+ la météo US reste trés froide sur les plaines avec qq dégats a craindre faute de neige suffisante,

+ Informa voit la sole BH a 33,21 millions d’acres (-2,2) contre 36,13 en 2015,

+/- Agrimer reléve le stock de report de 200KT en compensation d’une baisse équivalente des exportations
vers I’EU (6,1 millions de mt) alors qu’elles restent inchangées hors EU (4,7)

MAIS : - grand calme « pré Noél » sur le mais, dans un marché partagé entre les ventes export US et la bonne météo
sud-américaine,

+ les ventes US sont plutdt bonnes, avec 1,516 millions de mt (dont 540KT vers la seule Corée) et un cumul
en avance de 77% sur la campagne 2015/16, mais tout le monde pense que I’avenir des mais US est plus sombre avec la
forte hausse du dollar qui rend I’origine ukrainienne plus compétitive et I’arrivée dés le printemps 17 de I’ Argentine,

- le marché attend confirmation des pluies supplémentaires annoncées sur I’ Argentine la semaine prochaine,

+/- la-bas, les semis avancent toujours lentement avec 57% cette semaine contre 48% il y a 8 jours,

- au Brésil, les conditions sont presque « idylliques » selon les observateurs locaux,

+ avec la grippe aviaire en Asie, les mises en place de volailles grimpent aux US,

SOJA : - petite déception pour les chiffres de crush de novembre a seulement 160,75 millions de bx pour des attentes
a 162, 164,6 en octobre et 156,1 en novembre 2015,

- poids de la météo sud-américaine vue comme tres favorable, si on confirme les pluies en Argentine,

- les semis atteignent 67% en Argentine contre 58% la semaine dernieére,

+/- Informa annonce 88,862 millions d’acres de soja aux US en 2017,

+ ventes export US au toip avec 2,404 millions de mt, > aux attentes, avec toujours la Chine comme 1¥
client, plus une vente supplémentaire de 132KT également vers la Chine pour 2016/17,

A SUIVRE : la météo sud-américaine et surement le facteur le plus important de cette fin d’année, avec le dollar, bien sur



