o~
Lz 2 — |
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SAINT MALO, le 14/12/2016 $1,0653

NCEF GFS Ensemble Forecast B—14 Day Precipitatien {mmj}
from: 130ec2O1E
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Higs correction based on laost 3)—day ferecast error

BLE: +/- marché incapable de maintenir les gains de début de journée, malgré les nombreuses demandes
en cours avec la Tunisie, I’Algérie, la Jordanie et le japon, entre autres,

+/- apres I’achat de blé dur par I’Arabie en origine hors EU majoritairement, on pense que I’Algérie
sera fournie en partie par I’Argentine alors que la Tunisie pourrait trouver son bonheur dans I’EU,

+ apreés I’euro la semaine derniere, cela supporte un peu le Matif depuis lundi,

- apres un USDA pas haussier, on se rend bien compte qu’il y a du blé dispo a peu prés partout,

+ sauf chez nous ou Agrimer a abaissé son estimation de récolte a 28 millions de mt (-0,1) soit -
31% / 2015. Par contre, la sole blé tendre d’hiver revient sur les plus hauts depuis 1993 a 5,2 millions d’ha,

+ les exportations UK battent des records avec 859KT sur juillet/octobre contre 536KT en 2015/16,

+/- attente de la décision de la FED sur ses taux, avec une moyenne de +25 points, mais certains

sont encore indécis : 0 ou +50 ?

MAIS : +/- comme en blé, petite séance sans maintien des gains de début de séance,

- prises de profit sur I’éthanol, aprés 15 jours de hausse non-stop, mais des prix qui restent proche
des plus hauts de 2 ans,

- rapport de I’EIA sur la production hebdomadaire d’éthanol, attendu en légére baisse,

- confirmation des pluies en Argentine pour le we et la semaine prochaine, méme faibles, elles
seront bienvenues et toujours temps idéal au Brésil,

+ en France, Agrimer revoit a la baisse la collecte de mais a 11,8 millions de mt (-0,5),

SOJA: +/- chiffre NOPA demain pour le crush de novembre avec des attentes a 162,57 millions de bx
contre 164,64 en octobre,

- méme amélioration météo en Amérique du sud que pour le mais,

+ les fonds anticipent une demande spéculative en début d’année et continuent de se mettre longs,

A SUIVRE : peu de chose a part la FED et son changement de taux avec +25 points attendus et la météo sud-
américaine,



