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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 13/12/2016 $1,0639

NCEF GFS Ensemble Forecast B—14 Day Precipitatien {mm}
from: 120ec2018
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Bigas correction based on last 30—day forecast error

BLE: +/- marché sur la défensive apreés la hausse de vendredi dernier portée par les espoirs de demande en
origine US alors que le rapport n’était pas haussier,

- avec une hausse de production de 4,7 millions de mt en Australie et de 2,91 millions au niveau du
stock mondial, le marché reste largement approvisionné,

+/- du coup, les acheteurs reviennent au marché, espérant profiter de prix plus bas, comme I’ Arabie qui
a pris 725KT de blé dur la semaine derniére (avec sans doute partiellement de I’origine US devenue compétitive) et
I’Algérie qui revient au marché demain,

+ les céréales américaines profitent de cette demande, malgré un dollar cher, méme s’il a faibli trés
Iégérement depuis le top, ce qui soutient le CBOT,

+ des inspections dans les attentes (441KT) et un cumul en avance de 29% sur I’année derniére),

+ la météo US est toujours un soutien a ce marché, avec des températures froides sur les plaines US,

MAIS : +/- séance étroite avec qq rachats de fonds (3K) pour un short estimé a 70K lots,

+/- des inspections < aux attentes (1,15 millions de mt) avec 861KT et un cumul toujours trés largement
en avance de 78% mais qui ralentit semaine apres semaine,

- les prévisions météo sont plus optimistes pour I’ Argentine avec des pluies attendues a partir de ce we
et pour la semaine prochaine, a vérifier car elles sont plus que nécessaires pour le mais,

- hausse de la production au Brésil (+3 millions de mt) et en Chine (+3,55) et du stock mondial (+4,06)
pour I’USDA, sans grand impact CT, le marché se focalisant plut6t sur la météo sud-américaine et le rapport n’étant
basé que sur des estimations et non sur des chiffres réels collectés par ’USDA,

+ support venant des prix de I’énergie et des excellentes marges de I’industrie de I’éthanol alors que la
demande reste bonne sur le marché intérieur US mais aussi a I’exportation,

SOJA: +/- influence de la météo sud-américaine, comme en mais,

- du coup, les prévisions de pluies en Argentine sont les bienvenues,

+ inspections export > aux attentes avec 1,837 millions de mt,

+ support d’un dollar un peu plus faible et du pétrole en hausse,

- AG. Rural voit les semis brésiliens a 98% contre 93% en moyenne pour une récolte estimée a 101,8
millions de mt contre 102 pour I’'USDA,

+/- peu de changement dans le rapport si ce n’est un stock monde qui grimpe encore un peu malgré une
hausse du crush,

A SUIVRE : la météo en Argentine et plus généralement en Amérique du sud, 1a ou tous les regards convergent en ce
moment.



