COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 9/09/2016 $1,1272

BLE: + marché en hausse malgré un début calme avec le support du mais, soja et dollar,

+ Euronext suiveur pour le moment, avec des opérations de sortie du septembre assez mouvementées,

+ achat d’au moins 4/500KT par I’ Algérie avec des origines potentielles trés diverses, puisqu’on parle
du UK, de I’Allemagne, de la Pologne, un peu de la France et méme des US,

- aprés avoir fait des emplettes en Mer Noire, les meuniers asiatiques lorgnent maintenant vers le blé
australien alors qu’une grosse récolte est attendue et débute la-bas,

+/- le gouvernement ukrainien voit sa récolte a 62 millions de mt cette année contre 63 en 2015 avec un
potentiel exportable de 39,8 millions de mt (39,4 en 2015),

- le marché reste toujours sous le poids des disponibilités mondiales et d’une météo US tres favorables
aux semis de BH,

+ le Maroc cherche 300KT de BT origine EU et la méme chose en US,

- Stat Can a sorti ses chiffres de stocks au 31/07 a 5,167 millions de mt (>> aux attentes a 4,3) a
comparer aux 7,07 de 2015,

+ I’EU a delivré 521KT de certificats export pour la semaine dont 121KT pour la France. Le cumul
depuis le 1° juillet atteint 5,063 millions de mt (France 939KT),

MAIS : + consolidation avant I’USDA avec des fonds qui reviennent aux achats mais qui restent encore short
d’environ 150K lots,

- les farmers vendent un peu plus pour profiter du rebond,

+ 1*'s rendements plutét décevants, méme s’il s’agit des moins bonnes zones pour le moment, mais
certains opérateurs semblent voir une baisse dans le prochain rapport, lundi,

- quel que soit le résultat final de la récolte US, on va vers un nouveau record,

- la concurrence monte en provenance de I’ Argentine ou la récolte se termine (95%), méme si le Brésil
en avalera une grosse partie, et de la mer noir ou la récolte avance,

+ achat de la Corée du nord en origine optionnel, mais sans doute mer noire, tant le prix est décalé par
rapport a I’origine US,

SOJA : + comme en mais, les opérateurs consolident leurs positions avant I’USDA,

+/- marché partagé entre la demande, les annonces de ventes qui se succédent et le poids de la future
récolte US qui semble toujours grossir avec une méteo plutét favorable, méme s’il y a un peu trop de pluie en ce
moment,

+/- Stat Can annonce un stock 31/07 a 2,01 millions de mt, > aux attentes (1,27) mais en baisse de 21%
sur 2015 (2,54). Par contre, la production est revue a la hausse a 18,38 millions de mt contre 17,23 en aodt,

- les importations chinoises ont baissé en aodt (sous I’effet des reventes des stocks stratégiques), a 7,67
millions de mt (-1,2% / juillet et -1,4% / aolt 2015), et le cumul atteint 54 millions de mt depuis janvier 16 contre 52,4
millions & la méme époque en 2015,

A SUIVRE : le dollar, la météo et le rapport lundi a 18h.



