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BLE: - support venant de la baisse du dollar aprés le mauvais indice ISM en journée, mais rien ne peut contrer
le volume des récoltes mondiales en cours et donc, cléture en négatif pour le blé,

- idem pour Euronext, avec un tender algérien auquel la France a peu de chance de participer face a
I’ Allemagne et la Pologne, on parle méme des US,

- poids de la taxe a 0 en Russie avec, en plus, IKAR qui reléve ses estimations de récolte russe a 118
millions de mt (+2) dont 72 de blé, également en hausse de 2 millions,

- alors que la récolte de blé approche de la fin, le gouvernement russe annonce un rendement de 3,1
mt/ha contre 2,96 en 2015,

- la Chine n’a revendu que 6.000 mt des 2,5 millions de mt offertes depuis ses stocks stratégiques,

+ inspection US plut6t bonnes a 639.315 mt, en hausse de 11% sur la semaine derniére, avec un cumul a
267 millions de bx depuis le début de la campagne contre 205 en 2015/16,

+ Conab réajuste trés légérement la récolte de blé brésilienne a 6,16 millions de tm (6,20 en ao(t et 5,33
en 2015),

MAIS : +/- stable dans un petit marché avec la récolte qui progresse dans le sud, une météo un peu pluvieuse, un
dollar plus faible et une bonne demande,

+ les inspections ressortent en hausse de 3% sur la semaine,

+ Conab révise encore une fois en baisse la récolte brésilienne a 66,98 millions de mt contre 68,48 en
ao(t,

- le marché semble « paralysé » par I’attente d’une trés grosse récolte aux US mais veut en avoir
confirmation avant d’agir !!!

+/- le rating mais perd 1 point a 74% de G/EXC (68% en 2015), tout a fait normal a cette époque de
I’année, et le stade « mature » est atteint par 18% des cultures (+9) contre 17% en 2015 et 20% en moyenne,

SOJA : +/- poids des estimations privées en séance avant un retournement lié a la demande toujours trés forte,
au dollar en baisse et a la météo pluvieuse la ou il faudrait un temps un peu plus sec, favorable a la maturation des
graines,

+ les inspections ressortent & 1,232 millions de mt, largement > aux attentes, en hausse de 34% sur la
semaine,

+/- le rating reste stable a 73% (63% en 2015) et le stade « dropping leaves » est a 12% (+7) contre 15%
en 2015 et 12% en moyenne,

- I’huile perd du terrain par rapport au ttx, dans le sillage du palme,

- la Chine lance une politique d’aide financiére a la rotation des cultures afin de favoriser le soja au
détriment du mais,

+/- Conab laisse quasiment inchangé son estimation de récolte au Brésil (95,43 contre 95,42 en aodt),

- les semis seront trés précoces au Brésil cet année,

A SUIVRE : météo US, les fonds avant I’USDA et le dollar.



