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BLE: - petit marché en I’absence des opérateurs américains en vacances pour le Labor Day,

+ la Jordanie replace un tender pour 100KT d’orge et I’ Algérie pour 50KT de blé tendre, embarquement
octobre. Traditionnel client de la France, I’ Algérie va devoir diversifier ses sources (mer noire, Allemagne et Baltique)
et en général, achete bcp plus que le volume annoncé dans I’appel d’offre,

- les prix russes maintiennent une forte pression sur les marchés avec la suppression de la taxe export
pour 2 ans et le report du tender égyptien, par manque d’offre,

- en Egypte, c’est au tour du ministre de la santé de se déclarer en faveur du 0 ergot,

+ retour du Japon sur les blé US aprés I’épisode des ogm,

+ I’Inde, apres 2 sécheresses consécutives, a des stocks au plus bas et va devoir étre plus présente sur les
marchés. Pour cela, on s’attend a une baisse rapide de la taxe a I’importation de 25% en vigueur actuellement,

+ sa production est toujours officiellement estimée a 93,5 millions de mt mais le marché table plutdt sur
85 millions (USDA 88),

- sans battre son record de 2011/12 a 29,6 millions de mt, I’ Australie s’appréte a engranger un trés bon
cru, > a 27 millions contre 24,2 en 2015. Derniers chiffres officiels : Abares 25,4, USDA 26,5 et IGC 27,

MAIS : + leader de la reprise vendredi dernier avec un rebond sur un plus bas de 7 ans et le test de la moyenne
20 jours,

+/- la Chine a revendu 595KT, soit 21% de la quantité de ses stocks remis en marché,

- Informa voit la récolte US a 15,3 milliards de bx (rdt 174,8 bpa) et FC.Stone a 15,195 (rdt 175,6 bpa) a
comparer aux 15,153 (rdt 175,1 bpa) de I’'USDA,

- les fonds ont continué d’accroitre leur short avec une position de 169.758 lots (+21.367) au 30 ao(t,

SOJA : + soutenu en fin de semaine par une demande toujours forte,

+ crush de juillet Iégérement > aux attentes avec 153,4 millions de bx, avec des stocks d’huile encore en
baisse et des marges dans le haut des moyennes pour cette époque de I’année,

+/- la Chine a revendu environ 20% du volume offert vendredi, des graines de 2012 et 2013,

- les prévisions météo 8/15 jours semblent toujours aussi propice au soja et donc conforte I’idée d’un
gros rendement potentiel,

- Informa annonce un rendement de 49,5 bpa pour une récolte US a 4,127 milliards de bx,

- hier FC.Stone annongait 50,1 bpa et 4,163 milliards de bx, tout ¢a en face des 48,9 bpa et 4,060
milliards de bx de ’USDA,

- les fonds ont été trés vendeurs sur le soja en début de semaine derniere (35.834 lots) et leur position
restant encore longue (75.888 lots) on peut les revoir rapidement a la vente si I’USDA confirme ces estimations dans
le rapport du 12/09

A SUIVRE : météo, dollar et USDA.



