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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 29/09/2016 $1,1221

BLE: + support d’une demande mondiale plus active avec les probléemes en Europe, Canada et Australie,

+ des pluies abondantes sur le sud et I’est de I’ Australie ruinent I’espoir d’une tres bonne récolte et
vont poser des problémes de qualité, comme au Canada, d’ou une prime pour les blés US protéinés,

+ achats tunisiens pour 67KT de BT (182,5/183% CAF) et 42KT de BD. Les prix US sont trop
élevés de 10/12% en BT,

+ le Japon a pris 30KT de blé canadien et 96KT de blé US lors de son tender hebdomadaire,

- la Jordanie a une fois de plus reporté le sien,

- pluies annoncées sur la mer noire, favorables aux semis et bon développement du BH,

- récolte en cours au Brésil et bientdt en Australie,

- attente de stocks en hausse demain lors du rapport USDA, a 2,397 milliards de bx contre 2,097 il y
alan,

MAIS : - baisse technique dans un tres petit marché en attendant le rapport et les chiffres de récolte de
mardi prochain,

- la météo, meilleure que prévue cette semaine facilite la récolte et appuie sur les cours, méme si les
derniéres prévisions 8/14 jours ont rajouté un peu d’eau par rapport aux précédentes,

- I’EIA a surpris le marché en sortant des chiffres de production d’éthanol en hausse de 0,8% sur la
semaine, alors qu’a cette époque, les industriels sont arrétés pour maintenance, mais les marges sont bonnes. Les
stocks grimpent également,

- une concurrence toujours tres forte entre les US et la mer noire, le fret faisant la différence selon la
destination,

- Safras voit les semis brésiliens faits a 16% (21% en 2015) avec des pluies a venir la semaine
prochaine, tres propices en ce moment,

- la Chine n’a vendu que 5,8% de son offre de mais 2014, le plus bas taux pour cette récolte récente,

+/- vente de 1,577 millions de mt de mais US (1,04 2016/17 et 0,541 2017/18) au Mexique, sans
trop d’impact face a la récolte attendue,

SOJA: - pression de récolte pour une cléture en baisse, malgré une nouvelle vente (211KT a destination
inconnue et de 133KT vers la Chine), la 3*™ en 3 jours cette semaine pour un cumul de 704KT,

- comme en mais, de bonnes prévisions méteo, facilitant la récolte, pesent sur les cours,

+/- attentes de stocks a 01 millions de bx contre 191 en 2015,

+ attentes chiffres de ventes export en hausse sur la semaine derniere, largement > au million de mt,

- I’huile de soja subit la pression du palme qui régresses apres des chiffres export en baisse et pareil
pour le ttx face aux DDG’s,

A SUIVRE : les chiffres de demain et la météo du we avant le crop report mardi pour I’avancée des récoltes.



