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+ petit rebond en fin de séance pour une récupération de la baisse de la veille,
+ support des bons chiffres d’inspections aux US,
+ le Maroc revient au marché pour 304KT de blé US a droit de douane réduit,
+ le Japon, la Tunisie (67KT en BT et 42KT en BD) et la Jordanie (100KT) sont également Ia, tout
comme la Syrie qui n’en finit pas de repousser son achat d’1 million de mt de blé russe,

+ la pluie persistante sur I’est de I’ Australie pourrait faire craindre d’une dégradation de la qualité
des blés sur cette zone-la,

+/- I’Egypte vient de signer un accord avec la SGS pour I’agréage des bateaux de blé au niveau de
I’ergot, a la place des officiels égyptiens jusque-la chargés de ce dossier. On ne sait pas encore si I’agréage sera
départ port de chargement ou bien a I’arrivée en Egypte,

+/- attente des chiffres de stocks au 1* septembre, vendredi soir cette semaine, avec 2,4 a 2,6
milliards de bx (981 millions au 1/06/16 et 2,097 milliards au 1/09/2015),

MAIS : + pression de récolte limitant le rebond, mais cl6ture Iégerement positive avec des short covering
avant le rapport de vendredi,

- amélioration météo sur les 5 prochains jours sur I’ouest de la Cornbelt et prévisions 6/10 et 8/14
jours plus chaudes et seches pour I’est, tout cela pour une accélération de la récolte,

- cette récolte n’en est qu’au début (15%), mais déja 2 milliards de bx de mais dans les silos,

- les rendements sont bons, pas forcément record, mais la récolte, elle, le sera de toute facon,

- la Chine peine a revendre ses stocks de mais, avec 0% sur les 1,2 millions de mt offert en récolte
2012 et 2013 et seulement 76KT sur le million en récolte 2014,

SOJA : + comme en mais, petit rebond en fin de séance sur couverture de fonds aprés un plus bas de 5 mois
et avant le rapport de vendredi,

+ nouvelle vente de 120KT a la Chine pour 2016/17,

- la météo est en amélioration pour cette semaine et la suivante, permettant aux farmers de revenir
dans les champs. Les rendements enregistrés sont record (> 52 bpa) et la future récolte devrait largement
surpasser la derniére estimation de I’USDA (4,201 milliards de bx et 50,6 bpa),

- pour vendredi, le marché s’attend a un stock de 200 millions de bx au 1* septembre contre 870
millions au 1/06/16 et 191 millions au 1/09/15,

- comme pour le mais, des pluies en Amérique du sud la semaine prochaine seront trés favorables
au futur semis de soja,

A SUIVRE : toujours la metéo, elément dominant pour d’excellents chiffres de collecte mardi matin et le
rapport de vendredi.



