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BLE: - plutdt suiveur du mais et soja dans un marché qui se contente d’acheter « de la main a la bouche »
alors que les disponibilités mondiales sont trés importantes cette annee,

- le marché européen suit la méme tendance que le CBOT pour le moment,

- avec une production de presque 120 millions de mt (dont environ 70 de blé) selon le ministre a
I’agriculture, la Russie a ramené sa taxe a I’exportation a 0 depuis le 23/09,

+/- les semis de BH atteignent 30% (= a la moyenne) contre 17% il y a 8 jours et 28% en 2015,

+ inspections US > aux attentes, avec 875KT et un cumul & 347 millions de bx contre 275 en 2015,

+ retour de I’Egypte aux achats (240KT origine russe) apres la polémique sur le taux d’ergot,

+al’inverse, I’Inde a abaissé sa taxe & I’importation de 25 a 10% pour pouvoir importer plus
facilement et détendre les prix sur son marché intérieur. Elle devrait importer 2 millions de mt cette année, selon
I’USDA, mais le marché parle plutdt de 3 a 5 millions de mt,

+ de suite, aprés ce changement, I’Inde a acheté du blé australien,

+ retour de la Jordanie au marché pour 100KT et encore un report, au 29/09, du tender syrien pour 1
millions de mt de blé russe,

MAIS : - un démarrage en baisse pour le mais, avec I’amélioration des prévisions météo (plus seches) pour
le we a venir et la semaine prochaine avec une accélération de la récolte a la clé,

- dans le conflit commercial qui oppose les US a la Chine, cette derniere a appliquer des droits de
douane sur les DDG’s (33,8%), gros concurrents des ttx sur le marché intérieur US,

+/- inspections export a 1,33 millions de mt (= attentes), contre 1,29 la semaine derniére,

- le mais est rentré a 15% (+6) contre 16% en 2015 et 19% en moyenne,

- des pluies en Amérique du sud sont de bons augures pour les semis qui commencent,

- la concurrence reste féroce entre les origines mer noire et US pour conquérir les acheteurs
mondiaux,

SOJA: - le marché reste sous pression des montagnes de soja attendues aux US, comme en mais, avec des
conditions climatiques en amélioration,

- trés bons échos des lers rendements, a plus de 52 bpa contre 50,6 pour I’'USDA,

- le marché est entrainé a la baisse par le ttx qui repasse sous les 300$ pour la 1% fois en 5 mois,
sous la pression de la taxe chinoise sur les DDG’s,

- les inspections ressortent largement sous les attentes, a 394KT, soit a peine la %2 de celles de la
semaine derniére,

- la récolte US atteint 10% (+6) contre 17% en 2015 et 13% en moyenne,

A SUIVRE : la météo domine les infos de marché avant les stocks, vendredi.



