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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 23/09/2016 $1,1209

BLE: +/- marché calme en cléture malgré des ventes export US a 561KT, au-dessus des attentes,

+ le Maroc confirme avoir acheté 235KT de blé US et 310KT de blé européen, sans doute roumain,
dans un plan d’importation avec réduction de droit de douane, habituellement a 30%,

+ les importations chinoises ont atteint 348KT en aodt (+1,3%) et 2,248 millions de mt depuis
janvier (+19%),

+/- malgré la confusion au sujet de I’ergot pour le tender égyptien, il y a quand méme eu 4 offres,
tardives, origine Russie, que le GASC a saisies, achetant 240KT 21/31 octobre, entre 186,80 et 187,11$ caf,

+ I’EU a donné 452KT de licence d’exportation cette semaine (dont 40.314 mt en France) portant le
cumul a 5,89 millions de mt (+24% / 2015),

- fin de la taxe export au 23 septembre, selon le gouvernement russe,

MAIS : - des fonds un peu vendeur (5.000 lots) défendant leur short (140K) dans un marché partagé entre
amélioration météo a venir et rendement < a ceux du record de 2014,

- les prévisions météo 6/10 jours semblent faire place a un temps moins pluvieux et chaud, propice
a la fin de la maturité des mais et a de bons progres pour la récolte,

+ en Argentine et au Brésil, des pluies sont nécessaires pour la bonne réalisation des semis,

+ ventes export US dans le haut des attentes, avec 921.900 mt et un cumul presque 2 fois supérieur
a celui de 2015/16, a la méme date,

+/- les ventes des réserves de mais chinois ont été de 127KT sur les 3,6 millions de mt offertes en
récolte 2013 et depuis le début de ces opérations, en mai, le total des ventes atteint 17 millions de mt sur les 75
offertes, soit un taux de 22,7%,

SOJA : +/- peu de variations alors que le dollar baisse aprés la stabilité de la FED, malgré les pluies sur les
plaines US, malgré la demande et la forte reprise des huiles végétales depuis 1 semaine !!!

+ ventes de 120KT plus option de 120KT vers la Chine et de 151KT a destination inconnue, soit un
total d’annonce a 625KT cette semaine,

- par contre ventes export US a 876KT, dans le bas des attentes, mais s’expliquant peut-étre par des
Chinois en vacances en début de semaine,

+ importations chinoises en ao(t a 7,67 millions de mt (7,76 en juillet et 7,78 en aolt 2015), dont
5% en origine US, le plus fort taux depuis 2012 et un cumul jan/aodt a 54 millions de mt (+3%),

- comme pour le mais, les prévisions météo s’annoncent plus seches que prévues la semaine
prochaine,

A SUIVRE : météo du we, rating mardi et rapport stocks et surface le 30 septembre.



