COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD
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+/- suiveur du malis et soja hier, mais essoufflement en cl6ture,
+ les pluies sur les plaines US ralentissent Iégerement les semis de BH,
+ inspections export > aux besoins =» support,
+/- attente d’un éclaircissement de la position de I’Egypte au sujet de I’ergot et des résultats de la
rencontre avec la Russie. Il se murmure un compromis a 0,03% d’ergot, ce qui pourrait permettre a I’Egypte de
recevoir a nouveau des offres lors d’un prochain tender,

+/- Stat Can confirme une récolte de blé 2016 a 31,32 millions de mt, conforme aux attentes et en hausse
de 14,3% sur 2015,

+ la Maroc a acheté 280KT de blé US a un prix entre 200 et 204$ CAF pour livraison d’ici la fin de
I’année. Au niveau de la partie européenne du tender (300KT), pas encore de retour, mais les prix cotés au départ de la
France seraient de I’ordre de 190$ FOB, soit, au final, trés proche des prix US en CAF,

- 1éger raffermissement du dollar avant la réunion de la FED ce jour. La majorité des opérateurs voit les
taux rester inchangeés,

MAIS : + toujours des achats de fonds en soutien, mais dans un volume réduit,

+ support TK avec le haut du tunnel juil/septembre et la moyenne 50 jours,

+ le marché se focalise sur le retard de la récolte (9% contre 12% en moyenne) a cause des pluies, alors
gue la maturité est en avance grace a des températures > a la moyenne,

+ les prévisions 6/10 et 8/14 jours sont encore pluvieuses,

- Safras estime que 10% des semis brésiliens sont réalisés, avec des pluies bénéfiques le we dernier,

- la Chine a du mal a vendre ses stocks stratégiques, avec seulement 1.800 mt sur les 1,2 millions de mt
de la récolte 2012 offertes et 0 en récolte 2011 et 2013,

- attente d’une production d’éthanol en baisse, selon I’EIA, pour cause d’outils en maintenance, malgré
des marges toujours trés confortables pour la saison,

SOJA: + le leader du marché depuis qq jours, avec la météo pluvieuse et des support TK (moyenne 25 jours et
trend aout/septembre),

+ gros support du complexe par I’huile de soja qui suit le palme, trés haussier a cause des réductions
d’exportation en provenance de Malaisie,

+ comme en mais, la récolte, qui débute a peine (4%), est déja ralentie par des pluies réguliéres,

+ ventes de 2 cargos (110KT) a la Chine,

- les semis d’une future récolte a plus de 100 millions de mt (si tout va bien) débutent dans de bonnes
conditions au Brésil,

- inspections export < aux attentes et aux besoins hebdomadaires

A SUIVRE : FED et météo US.



