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BLE: + achats a pas cher sur un plus bas de 10 ans, mais hausse limitée par les disponibilités au niveau
mondial,

+ les fonds sont revenus sur le marché pour recouvrir une partie de leur short,

+ le marché frangais profite de la fermeté du CBOT pour rebondir aprés 10€ de baisse sur les 10
derniers jours, et également de la révision a la baisse des chiffres de la Commission sur la récolte européenne (-11
millions de mt)

+ la Tunisie a acheté 50KT et la Jordanie également,

+ le Japon est revenu sur le blé US WW apres la suspension de ses achats suite au probleme d’OGM,

- I’Egypte a annulé son tender a cause du manqgue d’offre qui a suivi le durcissement de sa régle sur
I’ergot,

- aprés des récoltes record au Canada, Russie et Ukraine, c’est la Bulgarie, petit producteur qui annonce
sa meilleure collecte depuis 1980, a 5,6 millions de mt,

- le ministre russe a I’agriculture propose une taxe export a 0 a partir du 15 septembre,

+/- en France, Agrimer annonce un PS > 76KG pour 23% de la récolte contre 99% en 2015 et une
protéine > a 12,5% pour 64% et > a 11% pour 100% contre 49% en 2015,

MAIS : + comme pour le blé, le marché rebondit sur des plus bas, dans le calme tout de méme, avant un we de 3
jours pour le « Labor Day » et dans une structure technigque largement survendue,

- la récolte approche dans le sud du Midwest et les farmers sont a la vente en NR pour liquider les stocks
et nettoyer les silos,

- ventes export décevantes en NR avec une annonce de 130KT a destination du Mexique aprés 275KT la
veille,

- report de son tender par Taiwan, dans I’attente d’une baisse des cours sous la pression de récolte,

- revente de 516KT des stocks chinois sur les 3,1 millions de mt offertes, il s’agit de mais 2013,

- la météo US reste toujours tres favorable, mais avec I’avance des cultures, le rendement est déja pour
partie figé. Au Brésil, de bonne pluie avant semis sont également les bienvenues, alors que I’on attend de fortes
hausses de surfaces, comme en Argentine,

SOJA: - peu de nouvelles fraiches pour le soja, avec une météo US tres bonnes,

+/- ventes US décevantes en NR mais plus que correctes en AR ; ce qui pourrait permettre d’égaler les
prévisions de I’USDA lors de la fin de campagne,

+ 4%™ yente cette semaine avec 147KT a destination inconnue,

+ accord Chine / US pour la vente de principe de 4 millions de mt apres la visite de la délégation
chinoise cette semaine, mais ce volume est déja comptabilisé par le marché, donc sans impact,

A SUIVRE : début de mois, we de 3 jours, dollar, météo, tout ¢a avant le rapport USDA du 12.



