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BLE: + retour des fonds aux achats apres la baisse d’hier, avec une légére baisse du dollar en support et des
prix au plus bas de 10 ans,

+ inspections US > aux besoins,

+/- la météo US humide en ce moment ralentit la fin de la récolte de BP et les semis de BH, mais elle
reste positive en termes de réserves hydrique,

+ le marché fait aussi la liaison entre surface potentielle de blé et prix bas,

- demande mondiale calme cette semaine, avec des acheteurs confiants dans I’issue baissiere du marché
compte tenu des disponibilités et aussi en liaison avec le probleme d’ergot en Egypte,

+ Agrimer annonce une récolte frangaise a 28,47 millions de mt avec un rendement de 5,45 mt / ha, le
plus bas des 30 dernieres années. Du coup les exportations pays tiers ressortent a 4,7 millions (-63% / 2015) et le total
des exportations a 11,91 millions (-43%), au plus bas de 10 ans. Le stock de report tombe a 2,23 millions de mt (-
26%),

+ sur la récolte, seuls 24% des blés ont un PS > & 76 kg contre 80% en moyenne,

MAIS : + comme en blé, le mais rebondit Iégérement aprés 2 jours de baisse,

+ une production d’éthanol en hausse de 0,6% sur la semaine aide le marché a cl6turer dans le vert,

+ le temps pluvieux sur les plaines US ralentit le début de la récolte et repousse de qq jours la pression
de récolte,

+ les prévisions sont un peu meilleures pour ce we mais un retour a la pluie est annoncé pour la semaine
prochaine,

- malgré tout, les opérateurs s’attendent a ce que cette récolte record appuie sur les cours et attendent des
prix plus bas pour se positionner,

- fin de récolte en Argentine et avancée en Ukraine et donc, concurrence accrue sur le marché,

SOJA : + report de la réduction de la taxe export en Argentine et donc, sans doute, limitation de la hausse des
surfaces au profit du mais et blé,

+ malgré I’absence d’annonce de ventes US depuis 5 jours, la demande reste forte au niveau mondial, ce
qui freine le mouvement baissier,

- la météo pluvieuse est un atout, pour le moment, pour une bonne finition des cultures de soja,

- comme pour les autres productions, le marché attend une baisse des prix pour se positionner aux
achats,

- la FSA pense que les surface de soja devraient étre revues a la hausse de 850 & 950.000 acres pour le
rapport d’octobre, soit environ +1%,

A SUIVRE : météo et macro-éco.



