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BLE: + poursuite des couvertures avant le rapport pour une cloture en hausse, également aidée par
des supports techniques,

+ la météo US continue d’étre un peu défavorable,

+ support des marchés européens par la hausse US avec un euronext en récupération totale en
fin de journée apres la baisse initiale,

+ la France a exporté 1,1 millions de mt de blé hors EU en janvier (Maroc, Egypte, Algérie...),
soit le 2°™ meilleur mois depuis le début de la campagne aprés décembre (1,3),

- apres le limogeage de son responsable import, la nouvelle administration égyptienne a
confirmé le retour a la tolérance 0 ergot, jusqu’a ce que la loi soit modifiée pour se caler sur la norme
internationale de 0,5. Cela peut doucher les espoirs francais de participer au prochain tender ®

- la commission européenne a pris le marché a contre sens en annoncant une hausse des stocks
EU sur 2016/17 (17,4 millions de mt soit +0,2) en projetant la production a 143,6 millions et les exportations
a 17,45 millions. Pour mémoire, Stratégie Grains voyait une évolution inverse pour les stocks il y a peu !!!

MAIS : + hausse, comme en blé, dans une petite séance, sur des ajustements de positions avant le
rapport, malgré bourses et pétrole en retrait hier soir,

+ météo US perturbant un peu les semis précoces avec seulement 5% en terre au Texas contre
12% en moyenne,

+/- USDA sans grand changement, sauf le poste export US qui devrait baisser compte tenu du
retard accumulé jusqu’a aujourd’hui =» impact sur le stock de report,

SOJA: + méme schéma que pour les céréales avec des fonds encore tres short,

+ cléture en hausse mais en retrait sur les plus hauts de séance,

+ importations chinoise a 4,51 millions de mt en février (att 4), donc meilleures que prévues
malgré le Nouvel An,

+ vente de 4 cargos US (1 AR et 3 NR) =» support,

+ annonce d’une greve des chauffeurs routiers au Brésil pour le 11 mars. lls réclament une
baisse de 40% des prix du diesel !

+/- la montée en puissance de I’origine sud-américaine est quelque peu ralentit par la pluie, ce
qui peut donner a qq achats non prévus en origine US,

A SUIVRE : USDA demain avant le grand rapport du 31 mars sur les stocks officiels et les prévisions de
surface.



