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BLE : + support d’une météo encore séche dans les prévisions 6/10 jours sur le sud des plaines US,

+ fonds aux achats (8.000 lots CBOT),

+/- le rating ne montre pas encore d’impact du coup de gel d’il y a 10 jours et ressort généralement
bien meilleur qu’a la méme époque de 2015, mais le marché reste tres prudent a I’approche du mois d’avril qui
sera critique s’il ne pleut pas plus,

+/- hausse des stocks attendue pour le rapport (1,356 milliard de bx contre 1,140 en 2015) mais
baisse prononceée des surface (51,6 millions d’acres contre 54,6 en 2015), le BH étant le plus impacté,

+ le blé européen suit le CBOT, malgré les disponibilités encore trés fortes et une nouvelle récolte
s’annoncant bien, pour atteindre un plus haut de 15 jours,

+/- Euronext annonce la mise en place de nouveaux ports de livraison pour le contrat blé N°2 a
partir de septembre 2017, apres I’échec du lancement de la cotation d’un blé prémium,

- les exportations russes, entre le 1/07/15 et le 23/03/16, ont atteint 27,4 millions de mt, en hausse
de 5,5% (dont 20 millions de mt de blé),

MAIS : + support TK et plutdt suiveur du soja et du blé,

- changement de politique en Chine ou le gouvernement annonce la fin des reventes de stocks pour
fin octobre et la mise en place d’une aide directe au producteur, ce qui a un effet baissier sur les cours avec une
hausse de la concurrence vis-a-vis des graines et ttx de soja,

+ peu de ventes de farmers malgreé la hausse des cours ce qui maintient le marché intérieur US dans
la fermete,

- les consommateurs voient plutdt un rapport USDA baissier qui, cumulé avec une accélération des
semis, pourrait provoquer un retour de ces méme farmers a la vente,

- USDA attendu avec des stocks > 7,8 milliards de bx (7,75 en 2015),

- prévisions météo plus chaudes et séches sur le sud des US, favorisant les opérations de semis,

SOJA: + toujours I’huile en support de la graine,

+ des fonds aux achats (8.000 lots en graine, 4.000 en HS et 2.500 en ttx), alors qu’ils sont repassés
longs la semaine derniere,

+/- les farmers accompagnent la hausse des cours en vendant par palier,

+/- USDA avec des stocks attendus en hausse (1,556 millirads de bx contre 1,327 en 2015) et
surfaces plut6t stables,

+ support venant du dollar plus faible aprés les déclarations de la FED,

- impact du changement de la politique chinoise sur le mais,

A SUIVRE : USDA demain et météo.



