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BLE : - prises de profits apreés la hausse récente due a une météo US froide le we dernier et a des
couvertures de short avant le rapport du 31,

+/- pour le moment, les prévisions sont plutdt meilleures pour cette fin de semaine, mais il faudra
attendre lundi pour avoir la réalité,

- le marché veut voir le volume des stocks mondiaux plutdt que les dégats, non encore
quantifiables, causés par le gel,

+/- méme si les blés US ne sont pas compétitifs sur le marché mondial en ce moment, des dégats
importants auraient un impact sur le CBOT et les cours mondiaux,

+ on estime que 20% du Kansas et 38% de I’Oklahoma sont des zones a risque en cas de gel,

MAIS : - baisse dans un petit marché, sans nouvelle fraiche, avant un we de 3 jours,

- suiveur du blé et du soja dans la baisse, avec le poids des ventes des farmers, profitant ainsi du
rebond des cours pour vendre le solde de leur collecte,

+/- attente, avec une certaine méfiance, du rapport du 31 mars, surtout au niveau des surfaces qui
pourraient augmenter plus que prévues, surtout en cas d’un démarrage précoce des semis. Les conditions météo
sont encore un peu trop humides pour le moment, mais les semis peuvent aller trés vite dés la 1% amélioration,

+ toujours un support potentiel des short covering d’ici le 31/03,

- pression venant de la baisse des prix du pétrole, hier,

- 1ere récolte brésilienne a 65% (+17% en 8 j) et semis de la 2de a 98%,

SOJA: - prise de profit dans un marché légérement suracheté apres les couvertures de short effectuées en
vue du rapport USDA,

+/- le marché s’attend aussi a une demande encore meilleure de la Chine en origine US, diversifiant
ainsi ses approvisionnements alors qu’une rumeur circule sur I’annulation de 3 a 5 cargos de graines brésiliennes
pour des raisons encore obscures,

+ le représentant de I’USDA en Chine voit des importations 2016/17 plutdt a 84,5 millions de mt
alors que I’USDA a bilanté 83 millions en mars,

- le marché intérieur US est bien approvisionné apres les ventes de farmers qui ont profité de la
récente hausse des prix,

- baisse du réal aprés intervention de la banque centrale brésilienne, ce qui relance la compétitivité
des graines sud-ameéricaines,

- poids de I’avancée des récoltes argentine et brésilienne (60% soit +10% en 8 ),

A SUIVRE : les derniers bulletins météo avant la fermeture des marchés pour 3 jours.



