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BLE: + largement supporté par les températures sub-zéro du we dernier sur les plaines,

+ FC Stone estime que 20% des cultures du sud-ouest Kansas et ouest Oklahoma seraient
concernées,

+ ces zones, ou le développement des blés a été précoce grace a une météo clémente, ne sont que
tres partiellement couvertes par la neige, d’ou un manque de protections,

+/- difficile d’appréhender les dégats avant qq semaines, le temps que les plantes atteintes
périclitent,

+ gros rachats des fonds depuis 8 jours,

+/- le marché europeen se contente de suivre la direction des blés US, rien, pour le moment, ne
venant perturber les conditions culturales de ce printemps,

MAIS : + supporté par la hausse du blé mais aussi par la reprise des prix du pétrole entamée hier,

+ inspections export > aux attentes et aux besoins pour atteindre les projections de I’'USDA. La
demande en mais US reste €levée pour le moment mais on peut déja prévoir une baisse rapide avec la montée en
puissance des exportations argentines,

- la Chine a importé 180.837 mt de DDG’s sur février, en retrait de 38% sur janvier. Sans doute une
mesure de rétorsion contre les contrdles anti-dumping mis en place par le gouvernement américain sur les
importations chinoises,

SOJA : + comme le mais, le soja profite de la hausse des blés et du pétrole,

+ il a aussi des short covering qui se poursuivent, aprés les rachats de la semaine derniére,

+ les graines US profitent encore un peu des affaires politiques qui entrainent le gouvernement
brésilien vers le chaos,

+ le port de Santos, le plus important du Brésil, est bloqué par une gréve des dockers de 24h,
reconductible, ces derniers réclamant, comme chaque année, une amélioration de leur condition de travail,

+ la Chine a confirmé I’importation de 4,5 millions de mt de graine de soja en février (dont 3,9
d’origine US),

+ le palme atteint un plus haut de 2 ans avec une production attendue en baisse avec |’effet EI Nino
(sécheresse), alors que les exportations continuent de grimper,

- les rendements de soja en Argentine ressortent largement au-dessus des attentes dans pas mal de
parcelles, en liaison avec une météo favorable, ce qui limite le potentiel de hausse du CBOT,

A SUIVRE : la météo US dans I’attente du chiffrage des dégats causés le we dernier sur le HRW.



