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BLE: - poursuite de la baisse enclenchée la semaine derniére apres le retournement de mercredi,

- faibles ventes export US (-36% en 8 jours) et améliorations météo ont eu raison de la fermeté en
fin de semaine,

- le blé US n’est absolument pas compétitif a I’export et concurrencé par le mais sur son marché
intérieur,

- liquidation de position aprés le rachat par les fonds d’une partie de leur short. Ils restent encore
short (114.921 lots en SRW et 36.513 lots en HRW),

+/- attente des prévisions météo aujourd’hui pour voir si I’amélioration entamée la semaine derniére
se poursuit,

+ Informa annonce une sole blé a 51,2 millions d’acres (-0,09 / janvier 16) et -3,4 millions par
rapport a 2015 et a comparer aux 51 millions de I’USDA outlook forum de février,

MAIS : +/- marché calme et étroit dans de petits volumes, dans I’attente de nouvelles fraiches, qu’elles
soient météo ou économiques,

+/- partagé en le poids du blé et les bons chiffres export de jeudi dernier,

+ les fonds ont racheté une partie de leur short mais restent encore courts (227.705 lots soit -
37.689),

- annulation par I’Inde de son tender de 240KT,

+/- Informa remonte son estimation de surface US a 89,5 millions d’acres (+0,64 millions / janvier),
soit 1,5 millions de mieux qu’en 2015. De son c6te, I’USDA a prévu 90 millions lors de son forum en février,

- les exportations argentines explosent apres la suppression des taxes par le nouveau gouvernement
et le retard dans les semis en cours. En janvier, 1,780 millions de mt ont quitté le pays (1,015 en jan 2015), en
février 2,120 millions (778KT en fev 2015) et on attend un nouveau record en mars. Sur la campagne, I’lUSDA
provisionne 17 millions de mt contre 15,5 un an plus t6t,

- les farmers US ont bien vendu ces derniers jours, accompagnant la récente hausse des cours,
capant ainsi la reprise du marche,

SOJA: + support de la graine US par les problémes politiques au Brésil et la fermeté de I’huile,

+ bonne demande US en ancienne campagne avec le retour de prix compétitif pour I’origine US,
méme si la montée en puissance de I’origine sud-américaine se fait sentir avec I’avancée des récoltes,

+ rachat des fonds en 1 partie de semaine pour une position short de 26.718 lots (-61.452),

+/- seule, une météo encore pluvieuse ralentit toujours un peu les opérations sur I’ Argentine,

+ Informa annonce une surface de soja de 84 millions de mt (-1,2 millions / janvier 2016), en
hausse de 1,3 millions d’acres sur 2015. Pour sa part, I"'USDA prévoit 82,5 millions,

A SUIVRE : les 1éres prévisions météo US du jour et le crop progress.



