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BLE : + USDA: - stocks US inchangé au lieu d’une légéere hausse attendue, hausse reflétant la
difficulté rencontrée par le blés US a I’export
- stocks monde en leégére baisse (237,6 / 238,87) avec des réductions de
production en Australie (-1,50) et en Inde (-2,5),
- confirmation de la bonne production européenne (+0,5),
+ influence haussiére de la météo US avec des craintes de gel tardif sur les blés d’hiver sortant
de dormance dangs le centre des plaines ou la température est anormalement haute
+ poursuite des short covering avec des positions toujours short pour les fonds,
+/- Agrimer confirme un stock de report a 6 millions de mt, stable sur février et une baisse en
orge a 1,6 millions (-0,15) grace a de meilleures exportations, notamment vers le Maroc,

MAIS : + USDA: - aucune modification au niveau US alors que le marché voyait des stocks en
hausse liés au retard des exportations,
- baisse au niveau mondial avec un stock début de campagne au Brésil en
retrait de -1,65 et une moins bonne production en Afrique du sud (-0,5) et aux Philippines,
- pas de modif non plus en Amérique du sud,
+/- le marché reporte son attention vers le prochain rapport du 31 mars (stocks et surfaces) avec
peu d’orientation d’ici 13, si ce n’est la météo,
+ Agrimer réduit le stock de report francais avec une hausse des exportations intra-
communautaire,

SOJA : + USDA: - 10 millions de bx de moins pour le crush et de plus pour le stock de report US
(460), alors que le marché voyait également une baisse des exportations compte tenu du retard accumulé et
de la concurrence sud-ameéricaine,

- hausse des importations chinoises (+1,5) a 82 millions de mt mais surtout en
origine sud-ameéricaine et pas US,

- baisse du stock mondial avec les importations de la Chine et la hausse du
crush en Argentine,

- aucun changement au Brésil et en Argentine ou le marché était plus optimiste,

A SUIVRE : un coup d’épée dans I’eau et on se revoit le 31 mars. D’ici 1a, a vos grenouilles.



