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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 6/07/2016 $1,1055

BLE : + retour en hausse en cléture malgré le poids du soja et du mais, d’un dollar plus ferme et des bourses en
baisse,

+ les pluies du we dernier et celles prévues cette semaine vont ralentir la récolte et peuvent potentiellement
dégrader la qualité,

+/- inspections dans les attentes a 20,6 millions de bx, Iégérement > aux besoins,

+ les fonds ont participé au mouvement en rachetant, apres avoir affiché un short en hausse hier matin,

- I’Ukraine a exporté 17,4 millions de mt de blé et 4,4 d’orge sur la campagne 2015/16, alors que la Russie,
qui s’appréte a engranger une récolte record (> 110 millions toutes céréales), si tout se passe bien, a exporté 24,5 millions de
mt de blé,

- ’Egypte a enfin publié un décret portant la norme officielle d’ergot dans les importations de blé a 0,05%,
soit le taux international, mettant ainsi fin a plus d’un an de polémiques internes et de rejets non justifiés. Cela vient juste
apres la nomination d’un nouveau patron pour le GASC,

+ Agritel voit la récolte francaise a 37,3 millions de mt, en retrait de 9% sur 2015,

+ la reprise du marché US et les problémes de qualité et quantité ont supporté I’Euronext, dans des volumes
réduits,

- rating BH et BP inchangés, respectivement & 62% et 72% de G/EXC, avec une récolte BH & 58% (attentes a
59% et 55% en moyenne),

MAIS : - tiré vers le bas par une météo US chaude mais pluvieuse, donc sans stress, cette semaine et la suivante, alors
que la pollinisation a commencé (15% contre 13% en moyenne),

- rating inchangé a 75% de G/EXC alors que les opérateurs voyaient plutdt une baisse de 1 a 2 points,

- toujours sous le poids des stocks et surfaces publiés la semaine derniére par I’'USDA, 3¢™ surface la plus
élevée en 72 ans,

- comme en blé, les fonds sont intervenus hier mais du c6té vendeur alors qu’ils étaient longs de 185.000 lots
au dernier pointage,

+/- inspections a 45,9 millions de bx, dans les attentes et [égérement > aux besoins,

+ marché survendu et naviguant sous les principales moyennes mobiles,

SOJA: - leader de la baisse hier avec un ttx en limit down d’aofit a janvier,

- le marché a chuté de plus de 5% avec une météo chaude et humide, conditions idéales pour un bon
développement du soja,

- les prévisions LT sont dans la méme lignée,

- retour des prix au niveau d’avant I’'USDA et des surfaces un peu décevantes par rapport aux attentes du
marché,

- inspections export décevantes avec seulement 7 millions de bx alors que les besoins sont de 10,2 millions.
Le cumul ressort en baisse de 7,6% sur 2014/15 alors que les projections de I’'USDA sont a -4,5%,

+ le rating perd 2 points a 70% de G/EXC =» support, mais avec un développement en avance sur la
moyenne (floraison a 22% contre 16%),

A SUIVRE : la météo en 1%, la monnaie en 2¢™ avant le rapport de la semaine prochaine.



