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BLE : - leader de la baisse sur la fin de semaine, avec des conditions de récolte US plut6t bonnes, méme si
le retour de la pluie est annoncé pour ces jours-ci, ralentissant un peu les opérations,

- le beau temps doit revenir rapidement et remettre la pression de récolte sur le devant de la scene,
d’autant que les rendements sont toujours au rendez-vous,

- marche toujours sous le coup de la révision a la hausse des surfaces de blé US,

- Informa annonce d’ailleurs une production US a 2,217 milliards de bx, > a I’lUSDA, gréce a un
mixte surface et rendement favorable,

- la récolte se poursuit en mer noire et la aussi, les échos sont plutdt corrects,

- I’1GC reléve son estimation de production mondiale a 729 millions de mt (+7) alors que la
consommation reste a 720 millions,

+ en France, au niveau du blé, les craintes s’amplifient, a la vue de la récolte d’orge, tant au niveau
quantité que qualité. Cela a pour effet de tendre le marché portuaire ou les primes repassent en territoire positif
alors que I’Algérie repointe le bout de son nez,

- on aura du mal a répondre en quantité, alors que les besoins d’importations de ce pays viennent
d’étre relevés a 8 millions de mt, compte tenu d’une récolte plus faible a cause de la météo,

- Agrimer dégrade fortement le rating blé a 65% de G/EXC (-6) et orge a 62% (-5),

MAIS : - qq prises de bénéfices avant le we de 3 jours aux US, aprés la hausse inattendue des surfaces,

- du coup, tous les marchés sont sous pression,

+/ les opérateurs vont scruter le ciel des 15 prochains jours alors que le mais sera dans sa phase la
plus critique, la pollinisation. Pendant cette période, il ne faut pas de coup de chaud et pas trop de pluie ; les
derniéres prévisions météo vont plutdt dans ce sens,

- Informa voit la production US a 14,53 milliards ce bx (USDA 14,51) en prenant un rendement a
167,9 bpa (USDA 168),

SOJA: - retour au calme aprés la hausse de jeudi dernier,

- la météo reste prépondérante pour les cours du soja et il reste encore du temps jusqu’a fin ao(t
pour la scruter,

- Informa annonce un chiffre de 3,892 milliards de bx (USDA 3,871) avec un rendement a 46,9 bpa,

- la surface semée grimpe aux US mais moins que prévue malgré un ration soja/mais ultra
favorable.

A SUIVRE : météo, jusqu’au supply & demand du 12 juillet.



