COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 29/07/2016 $1,1097

BLE: +/- suiveur du mais et du soja sur le CBOT mais hausse en cl6ture de I’Euronext apres les
derniers chiffres d’ODA qui affine son estimation a 30,4 millions de mt pour la France avec une perspective
négative a 29,4 potentiellement,

+ légére baisse du dollar en soutien de cours US

+ crop tour sur le BP donnant des rendements < & ceux record de 2015 pour le Dakota du nord,

- achats égyptiens de 60KT de blé russe et autant de roumain, a des prix légerement en hausse
sur les précédents, pour un embarquement 1/10 septembre. La France a été absente des offres,

- production russe de blé proche des 70 millions de mt (USDA 65) avec sans doute un % plus
important de feed cette année, comme en Ukraine,

- I’IGC remonte de 6 millions de mt a 735 son estimation de récolte mondiale (736 en 2015),
compensant les pertes sur I’ouest de I’EU par des hausses de production en mer noire,

- confirmation des lers blés d’importation en France, en provenance de Roumanie, pour la fin
aout sur Dunkerque, pour 50KT,

MAIS : - une météo toujours satisfaisante pour le moment, confirmant le potentiel élevé de rendement,
compte tenu du niveau du rating actuel,

- ventes export décevantes alors que I’origine US étant la moins chére, les demandes devraient
affluer, selon les analystes haussiers du marché,

- baisse des prix du pétrole,

- I’IGC reléve également son estimation de production mondiale de mais, a 1,017 milliards de
mt (+14), & 1 millions du record de 2014/15 et largement > aux 968 millions de mt de 2015/16. Cela est
principalement di a la hausse prévue aux US,

+ farmers toujours pas vendeurs,

SOJA: - comme en mais, le dernier bulletin météo voit plutét un temps chaud mais pas trop, avec un
peu d’eau sur les 6/10 prochains jours, au contraire des prévisions du début de semaine, qui avaient
provoqué le rebond du soja hier,

- ventes export décevantes (-1.500 mt en AR et 678.200 mt en NR), < aux attentes, méme si le
cumul en AR reste > aux projections de I’'USDA pour la campagne 2015/16,

+ ventes de 328KT a destination inconnue et de 129KT a la Chine, tout ¢a, partagé entre les 2
campagnes,

A SUIVRE : la météo US et européenne pour la poursuite des récoltes de blé et les futures importations de
blé mer noire ou anglais en France. Les prix calculent ou calculeront rapidement, attention quand méme a la
qualité des origines proposées.



