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BLE: - CBOT suiveur de la baisse initiée par Paris sur des ventes apres la fin des couvertures
« panique » des 3 derniers jours pour coller a une récolte sur ou sous les 30 millions de mt,

- des prises de bénéfices ont eu lieu hier sur I’Euronext, aprés un plus haut de 6 mois a 177,25€
sur septembre en début de séance lundi,

- le marché s’attend a retester les plus bas avec un retour sur des fondamentaux toujours trés
lourds au niveau mondial,

- a ce sujet, les récoltes record attendues en Roumanie et Bulgarie pourraient compenser les
pertes sur I’Europe de I’ouest (France, Allemagne et UK),

- méme en Russie, le marché s’attend a la plus grosse récolte de I’ere post-soviétique,

- la Corée a rejeté un bateau de blé argentin pour présence de variétés OGM non autorisées,

MAIS : - encore sous I’influence d’un rating inchangé Ia ou les opérateurs attendaient une baisse due
aux fortes chaleurs de la semaine passée,

- du coup, les analystes comparent les conditions actuelles a celles de 2014, qui, au final, ont
donné un rendement de 171 bpa et un prix au plus bas a 3,18% en octobre pour la mensualité décembre.
Aujourd’hui, le décembre est a 3,403, le rating & 76% de G/EXC. contre 73% en 2014 et le rendement utilisé
par I’USDA dans son dernier rapport a seulement 168 bpa,

+/- prévisions météo toujours trés bonnes pour le moment, méme si les températures annoncées
pour la semaine prochaine remontent un peu,

- pression des reventes chinoises qui ne trouvent pas preneur, avec seulement 4.000 mt
revendues sur les 1,94 millions de mt offertes,

+ support venant de la hausse du soja,

SOJA : + leader de la baisse hier et de la hausse aujourd’hui, avec un peu de changement dans le
dernier bulletin météo pour la semaine prochaine,

+ la demande (inspections d’hier) et I’absence de compétition pour la graine US supportent les
marchés,

+ rachats des fonds apres le 1éger changement dans les prévisions météo des 8 prochains jours,

- méme analyse qu’en mais au niveau de la liaison des futurs rendements et du rating actuel,
avec un potentiel > de 1 & 2 bpa a celui prévu par I’USDA,

+ les réserves hydriques des sols diminuent et il faudra bien de I’eau début aout pour que ce
potentiel s’exprime totalement

A SUIVRE : de nouvelles informations sur I’Europe de I’ouest pour reprendre une orientation fiable et la
météo US, comme toujours.



