COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 26/07/2016 $1,101

BLE : + support venant d’Europe avec les craintes sur les quantités et qualités en Allemagne et surtout en France,

+ ODA voit la récolte frangaise sous les 30 millions (32 il y a 8 jours) et Agritel annonce 32 millions, soit un
retour 13 ans en arriere,

+ cela ne laissera que trés peu de place aux exportations et permettra sans doute de voir qq bateaux de blé
d’import sur nos jolies cotes bretonnes,

+ du coup, I’Euronext s’envole sur un plus haut de 2 mois, avant qq prises de bénéfices en cl6ture,

+ Agrimer dégrade encore le rating BH en France, a seulement 42% de G/EXC (-7) contre 76% en 2015,

- malgré ce support et la hausse, le CBOT reste quant a lui sur un plus bas de 10 ans,

+/- 1éger support d’un dollar plus bas en fin de séance et d’un marché survendu avec des fonds détenant un
short record de 133.550 lots, d’ou qqg rachats,

+/- le rating BP perd 1 point a 68% de G/EXC, alors qu’il était attendu stable et la récolte en BH atteint 83%
contre 82% en 2015 et 79% en moyenne,

+ des inspections dans le haut des attentes, avec 20,2 millions de bx,

- récolte russe > a 65 millions de mt, mais avec un % de blé feed > a 2015, comme en Ukraing,

MAIS : - des prévisions météo moins stressantes pour aodt, aprés une semaine de fortes chaleurs sur la Cornbelt,

- du coup, les fonds vendent, alors qu’ils sont passés short (6.309 lots) depuis 8 jours, une 1¥¢ depuis avril, en
vendant 20K lots,

- le rating, attendu en baisse d’1 point, reste stable a 76% de G/EXC, contre 70% en 2015, ce qui apportera
encore un peu de pression sur le marché. La vague de chaleur n’a pas eu bcp d’effet et la pollinisation se termine (79%
contre 70% en 2015),

- fin du mouvement de gréve des chauffeurs en Argentine et donc pas de crainte de rupture pour les
exportateurs qui voient les silos se remplir & nouveau,

+ bonnes inspections export avec 51,4 millions de bx, dans les attentes,

+/- partagé entre la fermeté du blé et la baisse du soja,

SOJA : - leader de la baisse sur Chicago, avec des prévisions météo rassurantes pour le début ao(t,

- du coup, c’est la NR qui entraine le marchg,

- le marché s’établit durablement sous les 10$, tout en préservant la moyenne 200 jours, prochain support,

- les fonds restent encore trés longs (125.328 lots), malgré les dégagements récents, 19.531 contrats en 8
jours,

- comme en mais, le rating est inchangé (71% de G/EXC) alors que le marché le voyait baisser, et surtout il
est largement > aux 62% de 2015,

- poids d’une baisse des prix du pétrole avec la résurgence des craintes pour la croissance mondiale,

+ inspections export au top, avec 25,7 millions de bx (+ haut depuis mars), largement > aux attentes et aux
besoins pour atteindre les projections de I’USDA alors qu’il ne reste que 3 semaine avant la fin de la campagne,

+ la compétitivité des graines US sur le marché mondial concentre la demande sur cette origine,

A SUIVRE : la météo US et les résultats de la récolte en Allemagne et France.



