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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 22/07/2016 $1,1022

0.01

BLE: + ventes export US dans le haut des attentes (478KT), provoquant un retour au marché des fonds qui
restent encore tres short,

+ support du CBOT par la cléture explosive du marché francais et par un dollar en légére baisse,

+ en France, on parle maintenant de 25% de baisse de récolte, ce qui nous aménerait tout doucement
vers les 30 millions de mt,

+ I’explosion hier soir serait d0 & une rumeur de taxe en Russie, que je ne recoupe dans aucune dépéche
ce matin. A suivre,

- I’ Argentine reléve de 5,25 a 5,34 millions d’ha sa sole en blé,

- le gouvernement australien estime sa future récolte a 26 millions de mt (USDA 25,5 et Abares 25,38),

- la Syrie a acheté 200KT de blé russe, la Corée 23KT de blé australien et la Tunisie 92KT de BT,
109KT de BD et 75KT d’orge,

MAIS : - nouvelle cléture en baisse, apres une journée plutét positive, pour un retour au plus bas depuis 21
mois,

- ventes export US décevantes en AR comme en NR,

- la confirmation de la fin du coup de chaud aux US et des prévisions 6/10 jours plus douces et humides
apres le we pesent sur les cours. On ne parle pas de dégats pour le moment, malgré les fortes chaleurs pendant la
pollinisation,

- concurrence persistante des origines mer noire en blé feed et méme mais,

- le gouvernement argentin augmente ses prévisions de récolte de 37,9 a 39,8 millions de mt (USDA 34)
a cause de rendements meilleurs,

+ farmers toujours trés peu vendeurs et fonds short, dorénavant,

+ production d’éthanol record avec encore +2,5% sur la semaine,

+ poursuite de la gréve des chauffeurs routiers en Argentine, sans probléme pour I’instant, les chargeurs
tapant dans les stocks, mais il ne faut pas qu’elle dure trop longtemps,

SOJA: + légere reprise en cléture sur des considérations TK dans un marché survendu,

+/- le support des 10$ novembre a été préservé mais le marcheé est repassé sous la moyenne 100 jours
pour la 1°¢ fois depuis qq temps,

+ ventes export US < aux attentes en AR (325KT) mais surtout en NR (1 millions de mt), sachant qu’il y
aura un gros report d’une campagne sur I’autre, les embarquements étant de leur coté plutét en retard,

+ I’huile de soja poursuit sa reprise dans « I’oil share », passant d’un plus bas de 28,5% début juillet &
31% aujourd’hui,

- offre de revente de 579KT des réserves en Chine, sur les 3 & 4 millions de tonnes possible,

- passage de 58 a 58,8 millions de mt pour la récolte argentine selon le gouvernement (USDA 57),

- prévisions US bonnes pour la semaine prochaine,

A SUIVRE : lapluie et le soleil aux US ©.



