COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 25/11/2016 $1,0599

1.00

WPC 43-HR OPF
0.75 MRS HEE Fer nov 25 2016
0.50 VALID:izZ WED NOV 30 2016

Y L mmasey
0. 25 THRU:13Z FRI DEC 022016 w\
. FORECASTER: ROTH i 'i,
0. 10 DOC/NOAAINWS/INCEP/WPC ‘,‘ A
ho. 01 5 £ o

BLE: +/- peu de chose hier avec un jour férié aux US et seulement une demi séance aujourd’hui,

- notable renforcement du dollar et donc pression sur les cours,

- le Matif poursuit son recalage, dans le sillage des marchés US, aprés presque 7€ de hausse et ce,
malgreé la faiblesse de I’euro,

- la demande mondiale est plus calme en ce moment, la faute au dollar, aux problémes logistiques
en mer noire et aussi a I’abondance de stocks au niveau mondial. Trouver du blé n’est pas un probleme, il faut
juste le bon prix,

+/- en France, on note une plus grande fluidité dans les transactions avec des primes FAB et
portuaire qui semblent plafonner pour le moment,

+/- attente ventes export US moyennes (350/500KT), mais, avec I’avance du cumul, cela n’inquiéte
pas le marché,

MAIS : + le mais a fortement profité de I’annonce du quota de bioéthanol par I’EPA américain a 15
milliards de gallons (14,5 en 2016 et 14,05 en 2015) la ou le marché attendait 14,8. C’est une victoire pour le
lobby de I’industrie de I’éthanol et cela représente 170 a 175 millions de bx de mais de plus,

+/- faible répercussion sur les stocks US pléthoriques,

+/- comme attendu, la production d’éthanol a tres légérement baissé la semaine derniere, (-0.3%)
mais reste toujours > au million de baril/jour. Sur cette base de production, cela représente une consommation de
mais cumulée de 5,4 milliards de bx contre 5,3 bilantés par I’'USDA,

- bonnes prévisions météo pour les 15 prochains jours au Brésil mais I’ Argentine a encore besoin
d’améliorations,

- la concurrence est féroce sur le marché mondial car il semble que la Corée, traditionnel client des
US, ait acheté un cargo origine mer noire,

+/- ventes US entre 900KT et 1,12 millions de mt,

+/- si le mais remonte un peu aprés Thanksgiving, les farmers reviendront a la vente,

SOJA: + I’huile de soja au plafond, comme en mais, apres le mandat de I’EPA, avec un total biofuel a
19,28 milliards de gallons contre 18,8 indiqués préalablement en mai,

+ la part du biodiesel serait de 2,1 milliards pour 2017 et 2018, ce qui représente un besoin
supplémentaire de 250 a 275 millions de livres d’huile de soja et aurait un impact significatif sur le crush et le
stock de report de graine (confortable cette campagne)

A SUIVRE : lareprise des marchés US et le dollar.



