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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 18/11/2016 $1,0597

BLE : + toujours une prime a la qualité sur Minneapolis,

+ malgré un rating a 59% de G/EXC, 25% des BH ont besoin d’eau, surtout le SRW dans le
sud-est des US,

+ ventes export > aux attentes malgré le dollar et un cumul en avance de 29% sur 2015/16,

+/- attente du 1°" passage froid sur les plaines US avec les 1éres neiges,

+ 4™ séance de hausse de la semaine sur le Matif, essentiellement gréace a la faiblesse de
I’euro,

+ Informa abaisse son estimation de semis en BH aux US, a 33,76 millions d’acres (35,42 en
oct) contre 36,1 en 2015 =>» support,

+/- en Europe, Stratégie Grains voit une sole quasi stable a 24,3 millions d’ha (24,2 en 2015),

+ le Japon a acheté 137KT de blé (35KT canadien et le reste US),

- seulement 346KT de licence d’exportation en EU cette semaine (FR 57,4KT) pour un cumul a
8,96 millions de mt (FR 1,95 million),

MAIS : +/- poursuite du va et vient de + ou - 3$ sur le marché du mais depuis le rapport du 9,

+ les fonds ont repris 10K lots pour un short d’environ 40K lots,

+ ventes export US largement > aux attentes a 1,66 millions de mt pour un cumul & +90% par
rapport a 2015/16 !!!

+ vente de 106KT de mais US a destination inconnue,

- météo argentine moins froide que prévue, en amélioration, permettant une accélération des
semis,

+ Informa rabote de 130.000 acres son estimation de surface pour 2017 a 90,841 millions
d’acres contre 94,5 en 2016,

SOJA : + recouverture en séance avec de bons chiffres export et malgré la fermeté du dollar,

+ ventes export dans les attentes mais toujours élevéees avec 1,4 millions de mt (Chine
majoritairement) pour les graines et > aux attentes pour le ttx d’ou un bon support de ce dernier,

- Informa voit les semis de soja US pour 2017 a 88,612 millions d’acres (+120K) a comparer
aux 83,7 millions de cette année,

+/- les semis argentins progressent bien a 24,2% contre 10,9% il y a 8 jours et, comme en mais,
une amelioration météo en cours va permettre au mouvement d’accélérer,

+/- Stratégie Grains annonce 6,62 millions d’ha en petite hausse de 90.000 ha sur 2015, avec de
mauvaises conditions d’implantation,

A SUIVRE : les monnaies et la météo, essentiellement.



