COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 16/11/2016 $1,0727

BLE : + rachats a bon compte, dans le sens des autres MP, sans trop de mouvement sur le dollar ce
jour,

- la reprise reste limitée par le poids des stocks et les faibles exportations US des dernieres
semaines,

+/- 1¥" front froid de I’hiver sur le nord des plaines US pour la fin de la semaine, sans trop
d’impact a craindre pour le moment,

+ 1égére reprise sur le matif, avec le support de la faiblesse de I’euro, dans un range toujours
étroit,

- exportations francaises juil/septembre en baisse de 27% sur 2015/16 a environ 1,5 millions de
mt, avec une chute de 50% vers I’ Algérie,

+ le marche attend d’ailleurs le résultat du tender algérien pour connaitre I’origine sélectionnée
ce fois ci, la mer noire étant problématique au niveau logistique et parité monétaire, I’européenne étant peu
disponible, I’argentine posant des problemes de qualité, il reste les US !

MAIS : + cléture > a la moyenne 50 jours, devenant support,

- poids du dollar au plus haut depuis 18 mois par rapport aux autres grandes monnaies,

- la concurrence de I’Argentine et de I’Ukraine limite le potentiel de hausse, tout comme le
volume de la récolte US,

+/- les conditions météo s’améliorent en Amérique du sud, favorisant le bon déroulement des
semis, mais elles restent toujours préjudiciables a la récolte en Ukraine,

+ attente de chiffres record ou proche des records pour la production d’éthanol, de toute fagon >
a 1 million de baril jour,

+ achat de 10K lots par les fonds dont le short s’établit a environ 40K,

SOJA: + supporté par la reprise en huile et un peu en ttx,

+ le rebond des prix du pétrole avant la réunion de I’OPEP est bénéfique a I’huile de soja,

+/- partagé quand méme en forte demande et production record aux US,

+ le marche américain reste le seul fournisseur de la planete jusqu’au moins le mois de février
2017 et les 1éres graines brésiliennes,

+ vente de 126KT a destination inconnue et de 122KT vers la Chine pour 2016/17,

+ chiffre de crush d’octobre record selon le NOPA, avec 164,6 millions de bx (160,5 attendus)
contre 129,7 en septembre et 158,9 en octobre 2015,

+ malgré ce crush, les stocks d’huile ressortent en baisse, preuve d’une excellente utilisation

A SUIVRE : tender algérien pour le blé, météo pour le reste et dollar.



