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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD
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BLE: - suiveur du mais/soja aux US, encore,

- pas de nouvelles fraiches et donc pas de support pour les blés US qui subissent déja la forte hausse du
dollar et la perte de compétitivité qui va avec,

- inspections export a 191KT (512KT la semaine derniére), pour des attentes plutdt entre 350 et 500KT.
Seul le cumul redonne de I’espoir avec une avance de 20% sur 2015/16,

- la Russie devrait voir sa sole BH augmenter de plus de 6% a 17,2 millions d’ha, selon le
gouvernement, avec de bonnes conditions de semis actuellement,

+ la Matif résiste légérement pour finir en petite hausse, une tendance depuis 3 jours, avec un euro au
plus bas de 6 mois face au dollar et la hausse des cours du blé origine mer noire,

+/- Agrimer annonce des semis de BH réalisés a 90% (+12) contre 93% en 2015,

+ achat de 100KT de blé, origine optionnelle, par la Tunisie (25 déc/24 jan) et de 50KT par la Jordanie,

+ I’ Algérie revient au marché pour des blés sur janvier,

+/- semis US a 94% (+3) contre 95% en moyenne, avec un rating a 59% de G/EXC. (+1) contre 52% en
2015,

MAIS : - cléture au plus bas depuis un mois, sous les principaux supports TK, avec le poids de la récolte US qui
se termine,

- selon I’USDA, 93% des mais sont en silos, laissant moins d’1 milliard de bx dehors,

- la météo US semble presque parfaite pour terminer la récolte rapidement, comme celle régnant sur
I’Amérique du sud I’est aussi pour les semis. Par contre, les conditions sont moins bonnes pour la récolte en Ukraine,

- méme pression venant du dollar sur les cours du mais US,

+/- inspections décevantes avec 618KT (att 800/1 million), mais un cumul en avance de plus de 80% sur
2015/16,

SOJA : - sous la pression des marchés chinois (Dalian -5%) suite aux décisions du gouvernement de prendre des
mesures pour limiter la spéculation,

- baisse de I’huile avec le palme et le pétrole, ainsi que par la position longue détenue par les fonds
(presque record),

- pression du volume de la récolte US qui se termine (97%),

+/- attente d’une forte hausse du crush pour octobre (160/162 millions de bx) par rapport a septembre
(129,4) et octobre 2015 (158,9) avec I’arrivée des nouvelles graines,

+ vente de 324KT a la Chine et de 132KT a destination inconnue sur 2016/17,

- la météo s’améliore aussi pour les semis de soja en Amérique du sud avec I’attente d’un nouveau
record pour le Brésil (102 millions de mt) et donc une concurrence accrue deés le mois de février pour la pléthorique
récolte US,

A SUIVRE : moins de météo aux US mais plus en Amérique du sud maintenant et aussi ce qui se passe en mer noire.



