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BLE :
+ en hausse en clôture mais dans les bas de séance, avec le poids du maïs et du soja,

+ le demande tient les prix malgré qq liquidations de la part des fonds,


+ l’Irak a acheté 350KT de blé (US et australien) et la Tunisie 100KT,


+ l’Afghanistan cherche 200KT,


+ la météo US qui se réchauffe et fait fondre la neige alors que les périodes de froids ne sont pas finies et la sécheresse en Chine inquiètent encore les opérateurs,


- les inspections export restent décevantes avec 24,19 millions de bx pour des besoins de 30,89. Le cumul est en retard à 62,3% contre 70,5% en moyenne,


- avant la conférence de l’USDA le 24/25 février qui devrait valider les 1ères estimations de surface, le chiffre « officieux » ressort à 57 millions d’acres, soit 3,4 millions de mieux qu’en 2010,


+/- le marché EU export moins (128KT de licence la semaine dernière) mais reste porté par la reprise du dollar,
MAÏS :
- ventes techniques et prises de profits pour une clôture au plus bas, après l’impulsion haussière générée par l’USDA,

- inspections export également en dessous des attentes avec 26,14 millions de bx alors que les besoins sont de 41,8.


+ le marché de l’énergie apporte un peu de soutien aux cours du maïs,


+ les dégâts subis par le maïs mexicain à cause du froid (4,2 millions de mt) devrait amener ce pays à importer davantage pour que le prix de la tortilla ne flambe pas !!!


+/- les surfaces US sont attendues an hausse à environ 92 millions d’acres (+3,8 / 2010), ce qui semble au dessus du consensus,

SOJA :
- même pression vendeuse qu’en maïs, avec des fonds longs et une récolte brésilienne qui progresse (9%),

- la Chine devrait rapidement migrer du nord vers le sud plus compétitif et disponible,


- la barre des 70 millions de mt en ligne de mire pour le Brésil,


+ la Chine a importé 5,15 millions de mt en janvier (+26% / jan 2010) pour 4,8 estimés. Février devrait être plus calme avec le nouvel an,

+ des inspections en baisse sur la semaine, avec 33,8 millions de mt mais toujours largement supérieures aux besoins de 18,4 millions,


+/- les surfaces de soja aux US sont attendues en légère hausse (78 millions d’acres, +0,6), ce qui serait une bonne surprise compte tenu de la guerre en le soja, le maïs et le coton,


A SUIVRE : la météo, le dollar et la demande.
, 
