Dugue Courtage

SR

COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD
SAINT MALO, le 19/09/2023 $1,0679

® 6-10 Day Precipitation Outlook &

Valid: September 24 - 28, 2023
I mpe. Issued: September 18, 2023
gy "

BLE : + tender de I’ Algérie pour du blé et de I’orge sur nov/décembre,

+ confirmation de I’achat d’environ 550KT de blé francais 11.5 par la Chine sur déc/janvier fin de
semaine derniére,

+ 2 bateaux sont arrivés en Ukraine, via le corridor humanitaire, pour charger 20KT de blé chacun a
destination de I’ Afrique et de I’ Asie. 3 autres seraient en chemin,

+/- Zelensky rencontre Biden a Washington cette semaine,

+/- réunion de la FED en fin de semaine. Le marche parie sur un maintien des taux,

+/- inspections US dans les attentes, avec 367KT, dont 34% vers le Mexique. Le cumul ressort en
retard de 29% contre des projections USDA a seulement -8%,

+ la Chine a importé 840KT de blé en aolt (+58% / 1 an). Le cumul atteint 9,56 millions de mt
depuis janvier en hausse de 53% sur 1 an,

+/- semis de BP aux US a 15% (+8), dans la moyenne et récolte des BH sur la fin a 93% (+6), égale
a la moyenne,

MAIS : - faible demande, début de récolte et vente des fonds,

- récolte US a 9% (+4) contre 7% en 2022 et en moyenne avec un rating qui perd 1 point a 51%, =
aux attentes,

+/- inspections US dans les attentes avec 642KT dont 45% vers le Mexique. Le cumul de cette
nouvelle campagne est en hausse de 10% sur 1 an contre des projections USDA a +23%,

- la Chine a importé 1,2 million de mt de mais sur aolt (-33% / 1 an) avec un cumul depuis janvier
a 14,9 millions de mt, en retarit de 12% sur 1 an,

+/- en Argentine, les semis sont faits a 2% selon BAGE qui estime les surfaces a 7,3 millions d’ha
contre 7,1 I’année derniére,

SOJA : - qq prévisions de pluies au Brésil, favorables au semis, suffisent pour peser sur les cours,

- les fonds sont vendeurs avec le début de la récolte US et un crush nettement < aux attentes,

+ vente de 123KT de soja US a la Chine,

- récolte US a 5% contre 3% en 2022 et 4% en moyenne. Le rating reste stable a 52% contre 55%
en 2022,

- crsuh sur aodt a seulement 161,5 millions de bx contre des attentes a 168,7, 173,3 en juillet et
168,1 en aolt 2022,

+/- inspections US dans les attentes, avec 393KT dont 48% vers la Chine. Le cumul ressort en
baisse de 16% sur 1 an contre des projections USDA a -10%. LA campagne démarre seulement et est encore
longue,

A SUIVRE : FED, météo et conflit.



